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铜价震荡回落 刺激市场拿货需求 

电解铜市场 

1、升贴水价格走势分析 

沪铜回落，持续横盘结束，货源仍然较多，加之升水不高，刺激一定消费。好铜+30，平

水-10 左右成交尚可，午后好铜稍有调价。多数持货商为促成交选择暗降，市场成交向好。 

表一 上海地区现货升贴水价格表                                                    

                                                                      单位：元/吨 

材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注 

贵溪 Cu≥99.99% B50-B60 +30 含税 

四大牌 Cu≥99.99% B40-B60 +20 含税  

升水铜 Cu≥99.99% B40-B50 +30 含税  

平水铜 Cu≥99.95% C10-B20 +20 含税  

湿法铜 Cu≥99.9% C160-C120 +0 含税  

      数据来源：我的有色网 

Mymetal 上海成交简报：持货商出货意愿比较积极，供应仍充足，升水小幅爬升，早间

好铜+20~+30，平水-30。中间商逢低搬货，下游询价良好，主要做前期补货。好铜+30，平水

-10 左右成交尚可，不排出持货商降价 10 元为出货，整体成交表现稍好，便宜的平水铜和湿

法铜是成交主力。 

午后沪铜横盘，报价维持在正常水平，偶有收缩，但整体氛围不如上午，要成交仍需降

价，平水铜相对好做。铜价下跌后，刺激出一定量的小幅，受整体疲弱环境所致，成交总量

未必有多客观，但今日成交量能算比较不错的。 

2、铜企出厂价格走势分析     

今日国内主流市场现货电解铜价格下跌500-750元/吨，上海现货均价46910元/吨，下跌

540元/吨。 

升贴水情况，第一交易阶段上海市场现货当月合约报价好铜贴10-升10元/吨，平水铜

30-50元/吨，湿法铜报价贴160-170元/吨，当月票报价；期铜日内出现明显上涨趋势，上午

成交不错；之后现货供应稍显偏紧，同时期铜继续震荡回升，从而使供应商贴水出现缩水现
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象；第二交易阶段，好铜基本升50-60元/吨，平水铜升水10-20元/吨，湿法贴水150-160元/

吨，成交整体表现不错。 

冶炼方面，今日出货报价表现一般，江铜出厂报价升水140元/吨，长单出货少，散货报

价成交不错，不过量不多。华东市场江铜报价升60元/吨，市场货少。 

铜陵有色，当地出厂报价升水130元/吨，长单出货，散货当地出货较少；华东市场基本

不报价，不出货。 

大冶有色，当地报价升水130元/吨，华东市场并未有报价。 

山东冶炼企业电解铜出厂报价46900-46950元/吨，贴10-升10元/吨，下游询价一般，成

交一般。 

云南铜业，天津市场报价贴150-100元/吨，接货不积极，成交稍差；市场大户不接货，

散货难以成交，市场供应商零单升50元/吨，难成交；广东市场云铜报价升水80-90元/吨，少

量成交，下午升水基本不变，成交表现不佳。 

表二 8 日铜企出厂价格表 

                                                                               单位：元/吨 

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌 

江西铜业 47000      -500 大冶有色 47150      -500 

东营方圆 46950  -500 祥光铜业 46950      -500 

金升有色 46900  -500 金川集团 47000      -500 

北方铜业 46950  -500 恒邦股份 46950 -500 

数据来源：我的有色网 

铜材市场分析 

今日华东地区客户反馈，今日沪铜弱势下行，铜材跟跌 400。因年末持货商欲现款结算，

出货积极，但因环保督查，厂家收货谨慎，成交较昨日仍未好转。今日市场铜材加工费基本

没有变化，其中华东地区铜杆加工费出厂 700-800 元/吨，板带加工费在 3500-4500 元/吨不

等，管材加工费 5000-7000 元/吨，棒材 3000-4000 元/吨；铜材加工费报价基本维持稳定。 

    华南市场大型铜材加工企业虽然已经复产，但采购需求不佳，从而使华南现货市场成交

清淡，升水一路走低。目前华南地区铜杆加工费送货到厂报价 700-800 元/吨，板带加工费送

http://news.f139.com/list.do?channelID=1&categoryID=10
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货 4000-5000 元/吨，管材加工费 5000-6000 元/吨。 

    华北市场铜加工企业生产维持正常，但企业采购情绪相比其他市场相对谨慎，从而天津

市场贴水继续扩大至 100-150 元/吨，且成交表现清淡。目前华北市场铜杆加工费在 700-800

元/吨，铜杆加工费不变。 

废铜 

今日电解铜价格下跌 500-750 元/吨，废铜市场价格下跌 400-500 元/吨，成交偏弱。目

前主流市场货源不多，进口废铜供应持续下滑，且废铜和电解铜价差缩小，从而企业并未采

购废铜。今日用铜厂家采购需求低迷，从客户反馈看，目前市场整体货源较少，报价相对偏

弱。今日市场报价上海光亮铜价格 39200 元/吨；佛山光亮铜报价 40100 元/吨；天津光亮铜

价格报价 39400 元/吨，台州光亮铜报价 39700 元/吨。 

 

表三 8日主要市场废铜价格表 

                                                                      单位：元/吨 

地区 1#铜（C≈97%） 光亮铜 马达铜

（Cu92%-94%） 

备注 

上海 39500 39200 36250 不含税 

佛山 35950 40100 36350 不含税 

天津 37800 39400 36850 不含税 

台州 37800 39700 35200 不含税 

     数据来源：我的有色网 

后市分析     

Mymetal 评论： 

  外盘走势：美国公债收益率周三下跌，30 年期收益率势将录得逾三个月来的最大单日跌

幅，因海外经济数据令人失望，在欧洲央行召开会议前削弱了对全球经济增长的乐观情绪。

金价周三上扬，从本周触及的 10 个月低位反弹，因在欧洲央行会议前美元兑欧元下跌，且美

国下周升息的预期已经被消化。LME 三个月期铜下跌 1.7%，收报每吨 5,785 美元 

现货方面：12 月 8 日上海现货电解铜报价在 46900-47100 元/吨，跌 590 元/吨，贴水 1

50-升水 50 元/吨。持货商出货意愿积极，贸易商对好铜惜售，平水铜和湿法铜市场货源充足。

中间商和下游企业接货意愿强烈。市场整体成交量活跃。现货铜上午主 成交 46670-46900 元
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/吨，较上一工作日下跌 595 元，下午升贴水较上午基本持平，好铜报在升水 50-60 元，平水

铜升水 0-30 元，湿法铜报贴水 120-150 元。 

内盘走势：今日沪铜主力 1702 月弱势震荡。早间开盘后小幅下滑至最低点后微弱反弹，

跌幅小幅收窄，午盘震荡整理，最终收盘于 47210 元，下跌 720 元，比上一交易日结算价下

跌 720 元/吨，跌幅 1.50%，持仓量下跌 21686 手至 259338 手。 

  消息面：1、秘鲁能源&矿业部在声明中称，10 月铜产量同比跳增 37.7%至 218,685 吨,同

比增速小幅加快，主要体现秘鲁产量的缓慢达标。2、全球矿业巨头力拓矿业集团（Rio Tint

o）12 月 6 日表示，到 2020 年铜市料现供应缺口，适值力拓旗下蒙古奥尤陶勒盖（Oyu Tolg

oi）铜金矿扩张后投入运营。在 6 月，力拓及其合作伙伴最终批准蒙古奥尤陶勒盖铜金矿涉

资 53 亿美元的扩张项目，为开发这个可能成为全球第三大铜矿的项目铺平道路。 

  行情研判：今日沪铜主力合约早盘震荡小跌，午后则大幅增仓上行。国内经济，形势稳

定利好明年铜下游需求，沪铜整体仍维持一个偏强震荡的格局，供应方面尽管预期会有弹性，

但是短期增量依然不是特别明显，但是下游需求更弱，未看到有实质的采购，特别是当前铜

价格下游还难以接受，因此，综合来看，虽然下游需求弱，但是供应未能明显增加，而铜价

格偏高，整体价格或依然以高位震荡为主。建议沪铜 1702 合约可于 10 日线上方逢低买入，

止损参考 47300 元/吨。 

免责声明 

    本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有色网”客户使用，我的有色

网铜研究团队不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

    本研究报告由我的有色网铜研究团队制作，是基于研究团队认为可靠的且目前已公开的

信息撰写，我们力求但不保证该信息的准确性和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和

完整的。同时，本团队不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本团队可发

出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

    我的有色网铜研究团队会适时更新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到，在任

何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个

别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合

其特定状况，若有必要应寻求专家意见，本公司及雇员不对使用本报告而引致的任何直接或

者间接损失负任何责任。 

    本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出

售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

    本报告涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适
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