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上海钢联-铅锌研究小组

沪锌震荡偏强

现货成交不佳
品种 均价 涨跌

铅精矿 15060 +160

锌精矿 19060 +360

铅 锭 18800 +200

锌 锭 25940 +460

铅合金 18825 +200

锌合金 26900 +460

氧化锌 24410 +460

锌 粉 31050 +500

1#白银 3840 +2

铅锌价格走势图

铅锌主流地区期货库存图

◆ 今日行情

今日期锌总体上扬，于夜盘期间回拉至上周三大跌前水平，随后

平稳运行，领涨有色期市。现货方面，均价较上一交易日涨 460

元/吨。冶炼厂出货较积极，贸易商持续调价出货，下游受沪锌

影响畏高情绪加重，采兴不佳，致成交仍弱。

◆ 宏观导读

 新时代财税改革的新走向新思路

党的十九大报告中关于财税改革的相关表述是“加快建立现代财

政制度，建立权责清晰、财力协调、区域均衡的中央和地方财政

关系。建立全面规范透明、标准科学、约束有力的预算制度，全

面实施绩效管理。深化税收制度改革，健全地方税体系。”。

 看经济增长不轻易言顶 在全球复苏中恢复信心

其实股票市场，任何一点的风吹草动都可能会引发市场的一些波

动和变化，包括我们说大到一个宏观经济走向的变化，小到一则

公告都可能引发市场的一些波动。晓峰是在宏观这一块是有长时

间的一个研究的，后续市场我们也是希望当一些重要时点发生一

些变化的时候，能够邀请到晓峰来到直播间，给大家带来更多的

一些思考。

 澳元跌势放缓 未来方向抉择仍需看美元脸色

澳元兑美元在周三(11 月 22 日)亚市早盘的时候小幅反弹，随着

澳大利亚公布第三季度营建完工季率，行情急速拉升并试探了

0.76 一线的压力。第三季度澳洲的营建完工季率为 15.7%，远超

预期的-2.1%，对澳元而言这是一个利多。

◆ 行业导读

 威海口岸首次进口 48 吨锌精矿 货值 1.8 万美元

近日，威海口岸进口一批来自厄瓜多尔的锌精矿，共计 48 吨，

货值 1.8 万美元，经检验合格后顺利通关，这是威海口岸首次进

口锌精矿。锌精矿是生产金属锌、锌化合物等的主要原料。

 ILZSG：9 月全球铅市转为供应短缺 3.8 万吨

国际铅锌研究小组(ILZSG) 周一（11 月 20 日）发布的数据显示，

9月全球铅市供应短缺 38,000 吨，8月为供应过剩 15,700 吨。

2017 年 1-9 月，全球铅市供应短缺 142,000 吨，去年同期为供应

过剩 41,000 吨。

 德意志银行上调锌价预测 市场前景看俏

德意志银行分析师 Liam Fitzpatrick 在报告中写道，市场预计

将持续存在供给缺口可能直到 2020 年，2018 年的锌价预测上调

8%，2019 年的预测上调 11%。供给应该会在 2018 和 2019 年反弹，

但市场仍将处于供不应求的状态；明年驱动市场的三大因素将是

嘉能可停产产能的复产等情况。
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锌市场追踪

期货价格：25770

单位：元/吨

地 区 品 牌 牌 号 现 货 价 涨 跌 期货升贴水 升贴水涨跌

上海 双燕 0# 26050 +460 +280 -20

上海 秦锌 0# 25940 +460 +170 -20

广东 麒麟 0# 26020 +470 +250 -10

天津 紫金 0# 26000 +390 +230 -90

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 1712 10 点 15 分的卖价。

上海市场 0#锌锭价格为 25890-25990 元/吨，均价 25940，较上一交易日涨 460。22 日上

海市场 0#锌锭升贴水：双燕 12+280；麒麟、久隆、秦锌 12+170；西班牙 12+10、AZ12+140。

沪锌维持偏强震荡，冶炼厂积极出货，贸易商因月末资金压力调价出货，下午国产升水 12+90

左右，市场货源继续减少，下游刚需采购，今日市场整体成交较清淡。

天津市场 0#锌锭价格为 25950-26050 元/吨，均价 26000 元/吨，较上一交易日跌 10 元/

吨，0#锌锭对沪 12 月升水 250 元/吨，今日主流品牌紫金 26000 元/吨，驰宏 25960 元/吨，

红烨 25950 元/吨。今日天津地区冶炼厂出货变积极，贸易商正常出货，下游畏高加剧，成交

变弱。

品牌 铁峰 麒麟 丹霞 慈山 久隆

价格 26020 26020 26030 26030 26010

涨跌 +470 +470 +470 +470 +470
地区 广东 广东 广东 广东 广东

数据来源：我的有色网

广东市场 0#锌锭价格为 25970-26070 元/吨，均价 26020 元/吨，较上一交易日涨 470 元/

吨。22 日广东市场 0#锌锭升贴水：麒麟 12+260；铁峰 12+260~280；久隆 12+250。今日锌价

大幅上涨，早间由于广东会议的影响，市场报价寥寥，市场交投氛围比较冷清，下午部分商

家小幅调价出货，下游畏高观望采兴意愿不佳，整体成交清淡。

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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锌后市展望
后市展望：期锌 1801 开盘 25275 最高 25845 最低 25195 收盘 25680 结算 25535 涨 580 成交

540856 手。沪伦的内外比值为 8.05，盈亏平衡比值 8.26；进口成本 26628 元/吨，现货锌锭

进口亏损 688 元/吨。沪锌维持偏强震荡，冶炼厂积极出货，贸易商因月末资金压力调价出货，

下午国产升水 12+90 左右，市场货源继续减少，下游刚需采购，今日市场整体成交较清淡。
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