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上海钢联-铅锌研究小组

下游畏跌观望

整体成交偏弱
品种 均价 涨跌

铅精矿 14535 -40

锌精矿 15380 -200

铅 锭 18125 -50

锌 锭 21130 -260

铅合金 18125 -50

锌合金 22090 -260

氧化锌 18850 -260

锌 粉 26580 -260

1#白银 3569 -6

铅锌价格走势图

铅锌主流地区期货库存图

◆ 今日行情

今日沪锌延续下跌尾盘稍有回升，主力合约 1810 运行区间

20330-20860 元/吨，收跌于 20500 元/吨；今日下午三点伦敦

8月锌报价 2425.50 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 8.45，

与上一交易日 8.38 相比，上海市场跌幅较伦敦市场偏强。今

日锌价延续近日下跌趋势继续走弱，虽尾盘稍有回升，但依然

改变不了下跌趋势，预测夜间沪锌主力 1810 下跌幅度增大，

直逼前一低点，区间 19500-20800。冶炼厂出货正常，贸易商

出货意愿较强，但交投氛围较上一交易日偏弱；下游消费依旧

没有转好，因锌价呈下跌趋势，多以畏跌观望为主少有采购。

今日市场总体成交较弱。

◆ 宏观导读

 美国 7月农产品出口价格创近 7 年来最大跌幅

美国劳工部 14 日公布的数据显示，受美国挑起的贸易争端影

响，７月份美国农产品出口价格创近７年来最大跌幅。数据显

示，7月份美国农产品出口价格指数环比下跌 5.3％，创 2011

年 10 月以来最大跌幅。

 印尼央行宣布加息 25 个基点至 5.50%

北京时间 15 日下午消息印尼央行宣布加息 25 个基点至

5.50%。参与彭博调查的 28 位经济学家中有 21 人预计印尼央

行会维持利率不变；其他人料会加息 25 个基点。

 财经观察：人民币在非洲获得更多认可

近年来，伴随中非经贸合作不断深化，人民币以其便利中非贸

易与投资、优化外汇储备结构、稳定金融体系等多方面优势，

日益受到非洲各国重视。

◆ 行业导读

 铜市消费淡季不淡 库存持续走低 锌价跌势不止

目前全球宏观环境复杂多变，中美贸易摩擦再升级，土耳其遭

遇货币危机，波及新兴市场，美元走强，给予有色市场压力。

 如何跳出锌市怪圈-冶炼厂与矿山的博弈何时休？

锌就如同铜，大的逻辑在矿端，但两者根本不在一个周期当中。

主要逻辑是其冶炼产能弹性远远大于矿端，大多数时候价格的

波动更多反应的是矿价的波动，主要反应的是远期矿市场的供

需平衡。

 【豫光故事】锤打卷筒法

1966 年 5 月，济源综合冶炼厂的职工出于对毛主席的真挚感

情，大家的思想都比较统一，他们把对毛主席的热爱化作努力

工作的动力，各项工作都正常地进行着。
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锌市场追踪

期货价格：20830

单位：元/吨

地 区 品 牌 牌 号 现 货 价 涨 跌 期货升贴水 升贴水涨跌

上海 双燕 0# 21170 -260 +340 -10

上海 秦锌 0# 21130 -260 +300 -10

广东 麒麟 0# 21170 -240 +340 +10

天津 紫金 0# 21300 -300 +470 -50

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 1809 10 点 15 分的卖价。

上海市场 0#锌锭价格 21080-21180 元/吨，均价为 21130 元/吨，较上一交易 日下跌 260

元/吨。15 日上海市场 0#锌锭升贴水：秦锌、豫光、麒麟 9+310； 双燕 9+330；东岭 9+350；

smc9+280；西班牙 9+250。今日锌价走弱，冶炼厂惜售捂货，贸易商高升水出货较为积极，普

通品牌锌锭早间报价为升水 340 元/吨，后随盘面波动调整为升水 300 元/吨，整体出货者多，

接货者少，交 投氛围偏弱。下游畏跌情绪浓厚，加之前两日采购原料充足尚可维持运作， 今

日极少采购，市场整体成交较上一交易日偏弱。

天津市场 0#锌锭价格 21250-21350 元/吨，均价为 21300 元/吨，较上一交易日下跌 300

元/吨。15 日天津市场 0#锌锭升贴水：紫金 21300 元/吨,秦锌 9+480,百灵 9+450。今日沪锌

延续近几日下跌趋势连续下跌，预计本月应该可以完成探前一新低，近日预计会有技术上的

反弹。冶炼厂正常出货，今日贸易商出货意愿较强，今日升贴水稍有下调，因锌价持续下跌，

询价者虽有增多，但认为还会下跌原因导致市场交投氛围偏弱；下游消费情况依然没有好转，

因锌价的持续下跌，多以畏跌观望为主。今日市场整体成交较上一交易日偏差。

品牌 铁峰 麒麟 丹霞 慈山 久隆

价格 21170 21170 21180 21180 21160

涨跌 -240 -240 -240 -240 -240
地区 广东 广东 广东 广东 广东

数据来源：我的有色网

广东市场 0#锌锭价格 21120-21220 元/吨，均价为 21170 元/吨，较上一交易日下跌 240

元/吨。15 日广东市场 0#锌锭升贴水：麒麟 9+330~350；铁峰 9+330~350；蒙自 9+350；驰宏

9+330。今日锌价震荡延续下行，早间市场持货商报价较为混乱，贸易商挺价试水，市场交投

不畅，临近交割期盘面基差拉大，但随后稳定出货略有增加，市场需求饱和，下游采购意愿

谨慎，整体成交量不及昨日。

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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锌后市展望

今日期锌1810开盘20790最高20860最低20330收盘20500结算20620跌465成交758824

手。15 日沪伦的内外比值为 8.65；盈亏平衡比值 8.6；进口理论成本 20967.05；现货锌锭进

口盈利 162.95 元/吨。期锌延续昨日跌势，早间持货商报价升水小幅升高，出货积极报盘活

跃，早间市场少量成交出现，盘中升水有所僵持，价格稳定后继续下跌，下游畏跌情绪较浓，

日内成交不及昨日。
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