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研究方法及标准 

报告中的数据皆为本机构自有的调研数据，我们通过与市场业内人士的电话交流、在线交

流、实地调研等方式对报告中数据进行验证和修正，以力求真实的反馈市场情况，并给出相应的

结论，为客户的决策提供必要的帮助和参考。 

报告可信度及声明 

我的农产品网力求以最详实的信息为客户提供指导与帮助，但对于据此报告做出的任何商业

决策可能产生的风险，本机构不承担任何法律责任。 
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本月核心观点 

本月国内处白糖下游需求淡季，白糖现货市场成交并未明显放量。因此 ICE 原糖

行情波动成为中国白糖市场行情的只要指引因素，并是导致郑商所月内行情变动的重

要因素。本月在 ICE 原糖震荡上涨的行情下，郑糖主力合约震荡跟涨，现货市场在两

者的拉动下大幅上行。 

第一章 期货市场行情回顾 

 

图 1 内外盘期货结算价格走势图 

2021 年 4 月份期间，ICE 美国原糖 11 号期货主力合约（简称：ICE 原糖主力）的

日结算价月均值环比 3 月录得下跌，其涨势增加了中国加工糖厂的原糖采购成本。本

月处白糖需求淡季，中国白糖现货市场下游需求表现清淡，市场成交未有明显的放

量，因此 ICE 原糖的行情波动成为月间中国白糖市场行情的主要指引因素，并导致郑

商所白糖主力在月内上涨行情的重要因素。 

其中，ICE 原糖主力合约月结算均价为 16.06 美分/磅，较 3 月份上涨 0.18 美分/

磅，涨幅为 1.13%；郑糖主力合约月结算均价为 5411 元/吨，较 3 月份上涨 43 元/

吨，涨幅为 0.80%。 

表 1 ICE 原糖主力合约及郑糖主力合约结算月均价变化表  

单位：美分/磅、元/吨 
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ICE 原糖主力合约及郑糖主力合约结算月均价变化情况 

月份 ICE 原糖主力（美分/磅） 郑糖主力（元/吨） 

2021 年 3 月 15.88  5368 

2021 年 4 月 16.06  5411 

变化量 0.18 43 

涨跌幅 1.13% 0.80% 

注：郭培武 

1.1 ICE 原糖期货走势分析 

本月期间（对应美盘交易日为 3.31-4.29，共 20 个交易日），ICE 原糖期货主力合

约呈现一路震荡上涨。月内在国际原油期货走高的提振下，且在供应面上泰国在

20/21 榨季累计产糖 757 万吨，十年来最低水平的影响下；印度疫情反复打击糖消

费；糖产量减少因乙醇增加；巴西中南部因干旱原因糖产量大幅下降的影响；欧盟因

霜冻甜菜产量和播种面积下降的影响；白俄罗斯 21/22 榨季甜菜种植面积较去年下降

1.106 万公顷；及印度新冠疫情加剧，部分制糖厂转产医用氧气的国际糖市利好消息

支撑糖价。在需求面上乌克兰、巴基斯坦、俄罗斯等多个国家招标进口白糖。在此消

彼长的情况下，加在苏伊士堵船 1 个月后，远航运费创新高，支撑糖价。美国 ICE 原

糖一路震荡走高。在月内 4 月 27 日盘中触及两个月以来最高位，为 17.79 美分/磅。

截止 4 月 29 日美国 ICE 主力合约结算价格 16.89 美分/磅。 

1.2 郑商所白糖期货走势分析 

本月期间（4.1-4.30，共 21 个交易日），郑商所白糖期货主力 SR2109 合约在月内

的表现与美国 ICE 主力合约保持一致，该合约呈现震荡上涨的走势。其涨势不及 ICE

美国原糖期货，在月内受美糖期货一路震荡上涨的行情所带动，然受统计局发布的 1-

3 月我国累计进口食糖 125 万吨，同比增 84 万吨，进口维持高位。加国内产糖量增加

的影响，郑糖主力面临着相对更强的上行压力。 
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第二章 白糖现货市场价格回顾 

 

图 2 白糖现货市场价格走势图 

本月期间（4.1-4.30），在郑糖主力 SR2109 合约的震荡上涨行情中，由于白糖现

货市场需求面表现持续清淡，在成交并未放量的情况下，现货市场报盘对此格式进行

了跟进。月初，大多数地区白糖价格在以横盘整理为主。月末，在郑糖主力期货持续

上涨的影响下，贸易商涨价意愿较强。在此背景下，白糖生产企业定价和中间商报盘

多跟进郑商所白糖期货走势，从而形成了白糖现货价格跟随郑糖主力期货的上涨情

形。本月多数地区月度均价的涨幅低于上月均价的跌幅，导致本月月均价低于上一

月。 

表 2 国内白糖重要现货市场月度均价变化表  

单位：元/吨 

国内白糖重要现货市场月度均价变化情况（单位：元/吨） 

  主要产区市场 主要销区市场 

月份 柳州 昆明 湛江 日照 郑州 青岛 南京 

2021 年 3 月 5407  5266  5337  5436  5740  5436  5519  

2021 年 4 月 5421  5245  5327  5454  5694  5454  5550  
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变化量 15  -20  -10  18  -46  18  31  

涨跌幅 0.27% -0.39% -0.19% 0.34% -0.81% 0.34% 0.56% 

月内，柳州地区市场主流成交价格区间在 5350-5530 元/吨，月均价为 5421 元/

吨，环比前月上涨 15 元/吨；昆明地区市场主流成交价格区间在 5150-5360 元/吨，月

均价为 5245 元/吨，环比前月下跌 20 元/吨；湛江地区市场主流成交月均价在 5260-

5450 元/吨，月均价为 5327 元/吨，环比前月下跌 10 元/吨；日照地区市场主流成交

价格区间在 5360-5670 元/吨，月均价为 5454 元/吨，环比前月上涨 18 元/吨；郑州地

区市场主流成交价格区间在 5640-5810 元/吨，月均价为 5694 元/吨，环比前月下跌 46

元/吨；青岛地区市场主流成交价格区间在 5360-5670 元/吨，月均价为 5454/吨，环比

前月上涨 18 元/吨；南京地区市场主流成交价格区间在 5450-5700 元/吨，月均价为

5550 元/吨，环比前月上涨 31 元/吨。 

第三章 期货持仓数据变动情况 

3.1 ICE 美国原糖 11 号期货近四周持仓变动情况  

表 3 国内白糖重要现货市场月度均价变化表  

单位：手 

统计节点日 

单位：手/数据来源：美国商品期货委员会（CFTC） 

总持仓头寸 基金多头持仓 基金空头持仓 投机仓位净多头 

2021/3/30 1049454 249957 59788 152882 

2021/4/6 1044032 241563 58558 183005 

2021/4/13 1052839 245108 53491 191617 

2021/4/20 1014761 275744 46575 229169 

周度变化量 -38078 30636 -6916 37552 
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图 3 美国 11 号原糖期货主力合约仓位变化走势图 

3.2 郑州商品交易所白糖期货月末持仓变动情况 

表 4 国郑州商品交易所白糖期货月末持仓变动表  

单位：手 

最后交易日 

合约名称（单位：手）/数据来源：郑州商品交易所 

SR105 SR107 SR109 SR111 SR201 SR203 总持仓量 

2021/3/31 160790 9402 465085 11837 40881 30 688025 

2021/4/30 12004 12374 491039 12033 83688 2324 613462 

月度变化量 -148786 2972 25954 196 42807 2294 -74563 

从郑州商品交易所于 2021 年 4 月 30 日公布的最新一期日度期货交易行情数据来

看，截至 4 月 30 日收盘，投资者在郑糖主力合约 SR2109 中的持仓量为 12004 手，较

4 月 30 日减少 148786 手；投资者在 SR2109 合约上的持仓量为 491039 手，较 3 月 31

日增加 25954 手；投资者在白糖期货中的总持仓量为 613462 手，较 3 月 31 日减少

74563 手。 
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第四章 进口原糖加工利润情况 

 

图 4 巴西原糖进口加工利润走势图 

 

图 5 泰国原糖进口加工利润走势图 

表 5 进口原糖加工利润变化表  

单位：元/吨 

进口原糖加工利润（单位：元/吨） 
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进口来源 

巴西糖 泰国糖 

配额内 配额外 配额内 配额外 

3 月均价 1190  23  1238  86  

4 月均价 1293  150  1210  44  

涨跌幅 103  127  -28  -42  

据我的农产品网测算，本月（4.1-4.30，共 21 个工作日）期间，我国加工型糖厂

以巴西原糖为原料生产的白糖，其加工利润约在 1108-1437 元/吨（进口配额内，15%

关税）或负 129-352 元/吨（进口配额外，50%关税）；以泰国原糖为原料生产的白

糖，其加工利润约在 1021-1399 元/吨（进口配额内，15%关税）或负 243-307 元/吨

（进口配额外，50%关税）。 

考虑到我国进口食糖的关税配额将自 2021 年 1 月 1 日起重置，这意味着在 194.5

万吨的配额耗尽前，国内原糖加工生产型企业的原料采购将执行 15%的进口关税。据

海关总署数据显示，中国 1 月份进口糖 62 万吨，2 月份进口糖 43 万吨，3 分份进口

糖 20 万吨。2021 年 1-3 月份累计进口 125 万吨。自 2017 年以来的近年期间来看，国

内食糖进口量延续了去年四季度期间的巨量规模，但绝大多数情况下仍难以超出进口

关税配额允许量。因此，在执行 15%进口关税的情况下，对应 2021 年 3 月期间的巴

西原糖加工利润在 1108-1437 元/吨，泰国原糖加工利润在 1021-1399 元/吨。 

从加工利润的月度均值情况来看，4 月期间巴西原糖的加工利润均值为 1293 元/

吨，较 3 月下降 103 元/吨；4 月期间泰国原糖的加工利润均值为 1210 元/吨，较 3 月

下降 42 元/吨。 

第五章 国内白糖月度产销进度 

表 6 2020/21 年制糖期全国食糖产销进度表  

单位：万吨、% 

附表：2020/21 年制糖期全国食糖产销进度 

单位：万吨、% 
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省区 
总体产量

预期 

截至 2021 年 3 月底累计 

产糖量 销糖量 销糖率 榨季结余库存累计增量 备注 

全国合计 1050 1012.02 417.9 41.29 594.12   

甘蔗糖小

计 
899 858.76 318.06 37.04 540.7   

广东 65 53.98 35.38 65.54 18.6 已全部收榨 

其中：湛 

江 
61 47.25 30.08 63.66 17.17 已全部收榨 

广西 600 625.13 229.97 36.79 395.16 已有 74 家收榨 

云南 220 170.4 50.7 29.75 119.7 已有 2 家收榨 

海南 12 8.77 1.6 18.24 7.17 已全部收榨 

其他 2 0.48 0.41 85.42 0.07 已全部收榨 

甜菜糖小

计 
151 153.26 99.84 65.14 53.42   

内蒙古 85 89.1 64.4 72.28 24.7 已全部收榨 

新疆 60 57.61 32.28 56.03 25.33 已全部收榨 

黑龙江 1.5 1.45 0.61 42.07 0.84 已全部收榨 

其他 4.5 5.1 2.55 50 2.55 已全部收榨 

据中国糖业协会统计，截至 2021 年 3 月底，甘蔗糖厂已基本收榨完毕，甜菜糖

厂已全部收榨；2020/21 年制糖期全国已累计产糖 1012.02 万吨，其中，产甘蔗糖

858.76 万吨；产甜菜糖 151 万吨。 

截至 2021 年 3 月底，本制糖期全国累计销售食糖 417.9 万吨，累计销糖率

41.29%，其中，销售甘蔗糖 318.06 万吨，销糖率 37.04%；销售甜菜糖 99.84 万吨，销

糖率 65.14%。 

第六章 下月糖市行情预测 

预计在 5 月份期间，下游食品加工企业的原料补库将令市场成交氛围出现一定的

改善，对现货行情的影响力仍相对较小。在季节性旺季食品加工需求的背景下，预计
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现货市场整体成交改善，购进意向将出现阶段性的增强。 
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