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本周核心观点

新疆棉价格下跌 50-600 元/吨，市场价格混乱，交投氛围不佳；港口外棉人民币

涨跌互现、美金价格暂稳，成交逐渐放缓；纯棉纱市场价格暂稳，行情持续弱势，下

游织厂转短单销售。

第一章 棉花现货市场分析

1.1 国内棉花价格分析
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本周新疆地区棉花价格延续跌势，跌 100-400 元/吨，3128B 新疆机采棉 23050-

23300 元/吨，手采棉 23330-23450 元/吨。本周内地地区棉花价格大幅下挫，跌 50-

600 元/吨，3128B 新疆机采棉 23200-23450 元/吨，手采棉 23400-23700 元/吨。轧花

厂加工进入高峰期，新棉供应持续上量，由于新棉加工成本偏高，部分棉企惜售情绪

偏浓。部分贸易商销售一口价资源，但因下游购销不佳，市场交投氛围略淡，新棉成

交少量。地产棉方面，3128B 皮棉毛重报价 21000-21500 元/吨，轧花厂随加工随出货，

库存低位。

1.2 国际棉花价格分析

港口外棉清关人民币报价周度价格涨跌互现，幅度 100 元/吨，美金报价暂稳，

市场成交呈现放缓状态。目前巴西棉 M1-1/8 的净重报价 23500-23800 元/吨,美金报

价 138-139 美分/磅；印度棉 S-6 M1-5/32 报价 21500-21700 元/吨，美金报价 124-

125 美分/磅。棉企挺价、跟涨意愿较强，主因港口港口库存较少、ICE 美棉花主上涨、

内外棉价格略存优势；但近持续的价格上涨、储备棉投放量的增加、高品质货源的缺

失，市场成交走淡。另外，即期与远期美棉、巴西棉在售资源也较少，基差略有上调，

纺企买货情绪谨慎，港口外棉库存下降速度放缓。

1.3 2021 年度棉花加工进度统计分析
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截至 11 月 25 日 24 时，2021/22 年度新疆地区皮棉累计加工 320.25 万吨，

较去年同期减少 21.69 万吨，减幅 6.34%，整体加工进度仍慢于去年同期。25 日当日

新疆皮棉加工 6.58 万吨，较去年同期增加 1.13 万吨，增幅 20.73%。
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1.4 储备棉轮出情况分析

截止 11 月 25 日当周，中央储备棉投放上市量 95167.3 吨，实际成交 69282.0 吨，

成交率 72.8%，其中新疆棉成交 10024.5 吨，地产棉成交 44053.3 吨，进口棉成交

15204.2 吨。成交均价 19965 元/吨，折 3128B 价格 21208 元/吨，最高价 24140 元/吨，

最低价 17110 元/吨。

1.5 美棉周度出口情况分析

因 11 月 25 日（周四）为美国感恩节假期，每周四 USDA 发布的美棉周度出口报

告暂未发布。
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第二章 棉花期货市场分析

2.1 郑棉主连价格分析

郑棉主连大幅下跌，周度跌 345，跌幅 1.59%，收于 21400，盘中最高 21845，最

低 21400，总手 94.1 万手，减少 8.19 万手，持仓 42.1 万手，减少 2265 手，结算

21592；本周郑棉主连呈震荡下跌趋势，棉花现货价格亦稳步下调，当前储备棉轮出

持续且进口棉可能增加，棉花现货供应逐步进入宽松状态，不过成本仍高企，加之外

围环境因素向好，支撑棉价。下游纺企工业库存增加明显，订单需求未明显改善，产

成品累库现象导致纱厂对棉花采购心态谨慎，棉花实际需求无大程度提升。总体上，

基本面变化不大，预计棉价维持震荡整理态势。
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2.2 ICE 美棉价格分析

ICE 美棉花主小幅下跌，周度下跌 0.54 美分/磅，跌幅 0.46%，盘中最高 116.50，最

低 114.60，收于 115.94 美分/磅。本周 ICE 美棉花主呈震荡下跌趋势，主要因受美元

走强打压，当周美国棉花收割率为 75%，较前周有所加快。同时中国需求下滑导致抛

压加剧。预计下周 ICE 美棉或将维持高位震荡格局。

2.3 郑棉仓单数量统计

11 月 26 日，郑棉注册仓单 4337 张，较上一交易日增加 486 张；有效预报 1550

张，较上一交易日减少 185 张；仓单及预报总量 5887 张，折合棉花 23.55 万吨。
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第三章 下游棉纱市场分析

纯棉纱市场行情延续弱势整理，市场常规品种订单一般，出货缓慢，纺企对外报

价坚挺，需求端暂无向好表现，零星小单成交为主，新单采购刚需补库；全国纯棉

32s 环锭纺均价 29924 元/吨，周环比跌幅 0.03%；下游织厂为了适应快消市场的需求，

长单减少，转向短单销售模式，一单一议；预计短期棉纱价格震荡运行。
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第四章 宏观经济

1、美联储 11 月政策会议纪要显示，决策者对加速缩减购债持开放态度，强调加

息时机亦需灵活。

2、美国 10 月核心 PCE 物价指数同比升 4.1%，创 1991 年来新高，预期升 4.1%，

前值升 3.6%；环比升 0.4%，预期升 0.4%，前值升 0.2%。

3、商务部表示，将适时出台新一轮稳外贸政策举措，确保外贸运行在合理区间，

同时出台《关于高质量实施 RCEP 的指导意见》，为国内各地方、各行业利用好协定

机遇，实现更好发展做好指导和服务。数据显示，1-10 月，我国进出口总额 4.89 万

亿美元，规模已超去年全年，再创新高。

4、中国宏观经济论坛（CMF）发布报告称，2021 年中国宏观经济持续复苏，但受

基数因素和下半年复苏势头放缓影响，前高后低态势明显，预计第四季度实际 GDP 增

长 3.9%，全年经济增长 8.1%，实现全年 6%以上增长目标。

第五章 行情预测

当前储备棉投放速度放缓，地产棉占比减少，成交均价略有提升，新花陆续上市，

市场价格偏低，轧花厂销售意愿不积极，贸易商观望居多；纱厂订单稀缺，库存压力

放大，利润成压缩趋势。市场存在多空分歧，关注宏观面消息，预计短期内棉价震荡

偏弱。
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