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本期观点本期观点本期观点本期观点
今日期铜震荡下探，现货铜价下跌 230 元/吨左右；供应商出货意愿不错，

不过下游采购需求较差；现货升水换月后飚至 580 元/吨。期铜收盘前无涨势，

市场持续悲观。

市场概要市场概要市场概要市场概要

原料市场
今日国内主流交易地区铜精矿现货报价小幅回落，主流品味价格下跌

90-110 元/干吨，现货贸易商出货少，下游拿货一般，整体成交一般，20%品

味现货铜精矿含税自提计价系数 80%-82%，送货到厂 83%-84%。

期货市场
今日沪铜 1407 开盘 45870 元/吨，尾盘收于 46180 元/吨，跌 430 元/吨，

结算价 46070 元/吨，持仓 289700 手，减少 504 手。

隔夜伦铜震荡走低，至夜盘大幅跳水，刺破 20 日均线有效支撑，主要受

美国数据不及预期影响。今日开盘维持震荡整理趋势，日间处于均线下方整理，

隔夜盘跌破 6600 美元/吨一线，上方压力高筑，市场操作谨慎，逢高沽空预期

不变。

下游市场
铜材市场：今日国内公布GDP经济数据显示，略好于市场预期，国内经济

继续放缓，而市场表现平淡，并未出现较大波动，皆因前期的预测已经逐渐被

市场消化。下游铜材市场跟随铜价有所调整，而需求市场的不断走好令市场悲

观情绪缓解，终端用户汽车、家电等用铜量的攀升短期内在底部形成支撑，铜

材企业积极进入市场交易。

废铜市场:今天价格整体维稳，废铜价格已经达到一个稳定点。山东、保

定等地的废铜价格仍然维持在 43000-43500 元/吨，佛山等地价格维持在 42500

元/吨左右，货源方面仍然紧张，持货商报价坚挺，下游按需采购却难觅优秀

货源，成交欠佳。

明日预测明日预测明日预测明日预测

沪铜主力震荡下探，期铜主力下跌至 46180 元/吨附近，现货铜价坚挺，

小幅下跌 230 元/吨，但现货成交较差；由于换月后期铜大幅走低，现货升水

明显飙升，预计明日铜价持续震荡下探。
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一、原料市场评述

1111．铜精矿市场评述．铜精矿市场评述．铜精矿市场评述．铜精矿市场评述

现货铜供应升水飚至 580 元/吨，现货价格明显抗跌，但成交不理想；铜精矿贸易商谨慎

心态凸显，出货也相应减少，铜精矿成交一般。国内主要交易地区现货铜精矿报价下跌 90-110

元/干吨不等。

单从需求来看，目前市场缺口仍然明显，但受制于铜价的易跌难涨，多数贸易商选择谨

慎观望，目前市场成交相对仍然较为积极，主要交易地区如湖北大冶等贸易商拿货意愿较强。

国内主要市场采购计价系数如下：湖北大冶地区 20%品味铜精矿含税到厂计价系数 83%-84%，

天津港 18%品位铜矿石港口自提计价系数 78%（含税），上海港 22%品味铜矿含税计价系数

82%-83%。

表一表一表一表一 4444月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（TC/RCTC/RCTC/RCTC/RC））））

数据来源：我的有色网

表二表二表二表二 16161616日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表

单位：元/干吨

城市 品位 价格 涨跌 产地

丹东港 20% 8017 -90 朝鲜/北美

大连港 20% 8004 -90 南美

青岛港 18%-20% 7637 -100 非洲/南美

天津港 15%-18% 7294 -90 南美/非洲

上海港 20%-24% 9809 -110 东南亚/南美/非洲

连云港 20% 8179 -90 东南亚/非洲

南通港 20% 8461 -90 非洲/南美

宁波港 18%-20% 8361 -90 非洲/南美/东南亚

黄埔港 20%-23% 8783 -100 东南亚/非洲

数据来源：我的有色网

4 月铜精矿加工费

类别 TC:粗炼费（美元/吨） RC:精炼费（美分/磅）

现货 110-115 11.0-11.5

长单 99 9.9

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/83253.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
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表三表三表三表三 16161616日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表

单位：元/干吨

市场 材质/牌号 规格/品位 最低价 最高价 中间价（元/吨） 涨跌 备注

内蒙古 Cu 18%-20% 6905 7905 7440 -90 含税

大冶 Cu 20% 8320 8730 8390 -90 含税

上海 Cu 24% 9698 11121 9800 -110 含税

上饶 Cu 20% 7932 9170 8052 -90 含税

昆明 Cu 20%-25% 10147 10614 10380 -110 （Cu=25%为基准）

数据来源：我的有色网

2222．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述

今日废铜价格整体维稳，报价在 43000~43500 元/吨之间。据我网持续跟踪江苏某冶炼厂

在废铜短缺情况下仍然努力支撑，如果继续拿不到货源，有可能会有相应减产计划出台。造

成市场如此局面的原因大概有三：一是市场观望情绪严重，贸易商对铜缺乏信心；二是“钱”

紧无望，因为市场发动力不行；三是内外价差不减，国内市场无利可图。总体来说废铜短期

内价格无太大波动空间。废铜企业操作谨慎，贸易商持观望态度，成交一般。

表四表四表四表四 主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表

单位：元/吨

地区 废铜价格 与铜价差 周环比 备注

天津 43100 3100 +0.72% 含税

佛山 42500 3600 0 含税

保定 43250 3100 +2.44% 含税

上海 42600 4620 0 含税

数据来源：我的有色网

全国范围内都面临废杂铜缺货，冶炼厂集中的几个地方尤甚。上海周边市场废杂铜库存

几乎为“零”，因为按现在冶炼厂收货费用来操作的话，持货商每出货一吨大概要亏掉千元左

右。由于进口限制和国内回收日益难做，废铜市场货源供应持续减少。在巨大的废铜需求面

前，废铜走俏，经过几日的连续增长，好废之间差价已经越来越小，废铜-电解铜价差收窄将

对当前的价格形成支撑；而废铜供给不足的局面将会延续，预计其价格在长期内依旧是易涨

难跌。市场货源急剧“减少”，下游消费商多因找不到好的货源而减少用量或采购非标电解铜。

二、现货市场追踪
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1111．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析

今日上海电解铜现货早盘好铜报价升水 550-580 元/吨，临近午盘下游拿货开启，出现近

期少有的订货高潮。沪铜换月后为弥补差价，升水重新飙到 550 元/吨以上，高升水抑制市场

交投，持货商急于交割前获利换现，加大出货，现货铜大量涌出，升水稍有下滑，之后开启

订货高潮。

表五表五表五表五 上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表

单位：元/吨

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% B580 +630 含税

上海 升贴水 四大牌 Cu≥99.99% B570-B580 +630 含税

上海 升贴水 升水铜 Cu≥99.99% B550-B570 +620 含税

上海 升贴水 平水铜 Cu≥99.95% B430-B480 +600 含税

上海 升贴水 湿法铜 Cu≥99.9% B370-B400 +500 含税

数据来源：我的有色网

沪铜1407合约今日低开在45870点，开盘后盘面小幅冲高，总体涨势动力略显不足，反弹

到位之迹象非常明显。

今日公布的一季度数据显示中国经济增速仍处于回落过程之中，但基础设施建设投资增

速再次回升至20%之上，显示稳增长的政策已经开始实施，预计二季度经济增速将维持平稳，

不会出现2013年快速回落的局面，中长期来看，铜基本面供给过剩局面不改，铜价中长期跌

势未变，未来呈现阶梯式下跌概率更高，现有空单可继续持有，向上突破47500元止损。

2222．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析

国内主要冶炼厂报价下跌100-400元/吨左右，其中江西铜业报价47700元/吨，下跌100元

/吨，大冶有色报价47500元/吨，下跌200元/吨；金升铜业、东营方圆、恒邦股份、鹏晖同业、

北方铜业、祥光同业报价47350-47500元/吨，下跌300元/吨；现货升水出货，升水幅度350-580

元/吨，今日接货意愿较差，市场出货一般，现货成交清淡。

表六表六表六表六 16161616日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表

单位：元/吨

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 47700 -100 北方铜业 47550 -300

东营方圆 47500 -300 鹏晖铜业 47500 -300

大冶有色 47500 -200 金升有色 47350 -400

恒邦股份 47500 -300 祥光铜业 47350 -400

数据来源：我的有色网
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冶炼厂出货以长单居多，今日冶炼厂散单成交较少，市场供应商出货意愿不错，但采购

谨慎，主因现货铜大幅升水至580元/吨左右，导致下游采购意愿大减；加上市场库存压力较

大，铜价上涨空间缩小，后市多数等待铜价进一步下跌。

库存方面，目前国内保税区库存本周开始增加，据统计保税区库存本周已达82万吨左右。

国内库存已到零界点，市场担忧库存一旦释放将导致铜价大跌。

图一图一图一图一 16161616日日日日铜企出厂价格铜企出厂价格铜企出厂价格铜企出厂价格统计统计统计统计

单位：元/吨

数据来源：我的有色网

3333．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析

今日上海市场电解铜报价 47350 元/吨，小幅下跌 230 元/吨，期铜震荡下探，现货升水

飙升，市场出货意愿较好，下游拿货意愿较差，成交表现不佳，下游等待升水回落。

表七表七表七表七 16161616日日日日国内主流地区国内主流地区国内主流地区国内主流地区现货现货现货现货价格价格价格价格

单位：元/吨

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价

价格 47500 47800 47450 47350 47500 47400 47500 47250 47500 47472

涨幅 -350 -300 -350 -230 -300 -200 -200 -200 -300 -270

数据来源：我的有色网

其他市场，北京市场电解铜报价 47550 元/吨，跌 300 元/吨；沈阳市场电解铜报价 47800

元/吨，跌 300 元/吨；济南市场报价 47450 元/吨，跌 350 元/吨；武汉、重庆、广东市场电

解铜报价 47400-47500 元/吨，跌 200 元/吨；西安市场电解铜报价 47500 元/吨，跌 300 元/
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吨。其他市场下游按需采购，订货需求明显减弱，等待铜价下一步走势。

图二图二图二图二 16161616日日日日国内主流地区价格国内主流地区价格国内主流地区价格国内主流地区价格统计统计统计统计

单位：元/吨

数据来源：我的有色网

三、期货市场追踪

1111．沪铜．沪铜．沪铜．沪铜市场市场市场市场走势分析走势分析走势分析走势分析

1.11.11.11.1沪铜价格走势图沪铜价格走势图沪铜价格走势图沪铜价格走势图

盘中观点：受外盘影响沪铜隔夜盘迅速走低，至今日开盘低开后弱势震荡窄幅整理，

换月后受盘面拖累现货价格回落，持货商高升水报价，下游观望等待，成交一般。从下图

盘中数据来看，沪铜前方压力施压，加之近日公布的数据好坏不一，显示经济增速继续放

缓，令市场仍显疲软，且今日公布的 GDP 数据好于预期并未拉动盘面，国内消费市场仍是

关注重点。
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图图图图三三三三 16161616日沪铜走势分析图日沪铜走势分析图日沪铜走势分析图日沪铜走势分析图

数据来源：文华财经

今日沪铜 1407 开盘 45870 元/吨，尾盘收于 46180 元/吨，跌 430 元/吨，结算价 46070

元/吨，持仓 289700 手，减少 504 手。

1.2 沪铜期货交易持仓分析

图图图图四四四四 上海期货交易所铜上海期货交易所铜上海期货交易所铜上海期货交易所铜 1401401401407777合约会员成交排名合约会员成交排名合约会员成交排名合约会员成交排名

数据来源：上海期货交易所
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图五图五图五图五 16161616日沪铜日沪铜日沪铜日沪铜 1407140714071407空头、多头持仓排名空头、多头持仓排名空头、多头持仓排名空头、多头持仓排名

数据来源：上海期货交易所

机构持仓：沪铜 1407 合约主要持仓机构变化不大，今天成交量排名第一新湖期货成交量

为 26839 手，成交量增加 12625 手，整体机构成交量增加 45200 手；市场多空头总持仓量均

有所下滑，持买单量第一的仍是金瑞期货其多仓量为 16910 手，较上一日增加 1242 手；持卖

单量第一的为经易期货，持仓 7031 手，较上一交易日减少 142 手。

2222．．．．伦铜走势分析伦铜走势分析伦铜走势分析伦铜走势分析

盘中观点：盘中数据看，隔夜盘大幅跳水，刺破前期支撑 6600 美元/吨一线支撑，下方

支撑较弱，而上方压力位高筑，今日开盘即震荡整理，下跌风险因素仍在，国外数据不容乐

观，且乌克兰局势有升级趋势，令商品市场承压，伦铜可在关键位置入场，关注短线机会。
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图图图图六六六六 16161616日日日日伦铜走势分析伦铜走势分析伦铜走势分析伦铜走势分析

数据来源：文华财经

伦铜综述：美国纽约联储制造业数据下跌，不及市场预期，显示制造业活动放缓，美国

经济复苏乏力，同时欧元区乌克兰局势依然搅动市场，令市场悲观情绪加重。期盘的涨幅因

预期的落空而回吐，市场现货谨慎操作，持货商坚挺报价出货少，而国内银行间操作仍显市

场资金紧张，或再度打压消费市场信心。综合来看，市场多空因素交织，而消费者受国内需

求影响仍看好铜价后市走势，关注短线机会。

四、铜材市场追踪

铜价的阶段性反弹暂停，新一轮跌势重启，近日经济数据的好坏对铜价影响有限，铜市

仍处于弱势震荡趋势，且上方压力位明显。下游市场表现偏谨慎，部分铜材企业心态有所变

化，预期向好的 GDP 数据并未带来较大行情，下游需求订单增加放缓，而他们认为铜价短暂

的回调或是蓄势整理，等待向上突破；而偏空因素的存在令持货商有所悲观，加之铜市的不

确定性，他们开始对后市重新认识，或创近期的一个新低点。

1.1.1.1.铜板带市场分析铜板带市场分析铜板带市场分析铜板带市场分析

换月后现货市场谨慎表现，期盘的大幅回落令现货升水拉高，铜材市场随行就市，跟随

铜价涨跌令终端接货情绪不高，铜材厂家库存不高，多以产定销，市场表现谨慎。武汉地区

铜带加工费 4800 元/吨，略低于北方市场的 5000 元/吨，而仍然高于江浙地区。显示企业价

格上已无明显优势，多以走量为主，多数企业积极开发新的市场和客户联系。
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表表表表八八八八 16161616日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总

单位：元/吨

铜板带 沈阳 济南 天津 上海 宁波 武汉 广州 洛阳

紫铜带0.2*200*C 55000 54000 54500 54400 54000 54500 54300 54500

涨跌 -300 -400 -500 -300 -300 -400 -300 -500

材质 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2

H62黄铜带0.2*200*C 42100 42000 42100 42200 41800 41500 41900 42000

涨跌 0 0 0 0 0 0 0 0

材质 H62 H62 H62 H62 H62 H62 H62 H62

数据来源：我的有色网

2222．铜杆线．铜杆线．铜杆线．铜杆线市场市场市场市场分析分析分析分析

一季度经济数据略好，各地开始投资基建加码，并未受 GDP 数据影响，而金属市场同样

表现平淡。铜材企业尤其是铜杆线企业看好 4 月份消费，同时基建投资的加码或令部分订单

增长加速，因此铜杆线企业报价坚挺，4月份铜杆加工费整体变化不大，主要受原料市场价格

大幅变动影响，河南地区无氧杆加工费 750-800 元/吨，广东市场 650-700 元/吨，宁波地区

600 元/吨。

表表表表九九九九 16161616日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总

单位：元/吨

铜杆线 沈阳 青岛 天津 宁波 武汉 广州 鹰潭

无氧杆Ф3 48300 48100 47900 48100 48000 48000 48000

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西

低氧杆Ф8 47800 47700 47600 47600 47600 47000 47600

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西

数据来源：我的有色网

3333．铜管市场分析．铜管市场分析．铜管市场分析．铜管市场分析

公布的经济数据并未带来较大行情，铜价仍处于区间震荡，铜材的消费关注点转移到终

端市场尤其是家电行情，近期铜管消费市场来看，加工企业订单增速稳定，家电用铜管接单

量不错，4月份的消费旺季或已打开，铜材消费小高峰已经到来。
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表表表表十十十十 16161616日铜日铜日铜日铜管管管管价格汇总价格汇总价格汇总价格汇总

单位：元/吨

铜管 沈阳 济南 天津 宁波 武汉 深圳 洛阳

紫铜管Ф4-25*0.3-2.0 53350 53500 53400 53400 53200 53050 53300

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 河南

62黄铜管Ф4-25*0.3-2.0 41500 42100 41200 40300 40800 41100 40100

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

数据来源：我的有色网

五、热点新闻

1111．宏观热点．宏观热点．宏观热点．宏观热点

���� 美元暂企稳美元暂企稳美元暂企稳美元暂企稳 本周耶伦再成焦点本周耶伦再成焦点本周耶伦再成焦点本周耶伦再成焦点

上周末欧央行官员口头唱衰欧元,故本周一欧元明显回调而美元回升。最近市场主基调比较简

单,这就是对美联储的加息预期有了明显淡化,所以美元走势较弱,欧元较强。本周会有些事件

可能影响上述预期,这就是耶伦将两度发表演讲。此外,本周美国数据极多,亦应重视。阅读全

文

���� 未来全球主要发达国家未来全球主要发达国家未来全球主要发达国家未来全球主要发达国家 QEQEQEQE路线图路线图路线图路线图

鉴于美联储全球“中央银行”的地位,美联储货币政策周期性变化以及发达经济体货币政策

分化将会影响全球金融周期的变化,全球资产价格、资本流向以及主要汇率将受到极大影响。

阅读全文

���� 欧元区复苏力道巩固欧元区复苏力道巩固欧元区复苏力道巩固欧元区复苏力道巩固 首季首季首季首季 GDPGDPGDPGDP或增长或增长或增长或增长 0.4%0.4%0.4%0.4%

经济学家认为，欧元区2月工业生产上升0﹒2%符合预期，反映欧元区复苏渐趋稳固。经济学

家称，估计欧元区首季工业生产会持续稳定增长，并且对首季 GDP 提供贡献，而欧元区首季

GDP 季度增长料达0﹒4%；欧元区去年第四季季度增长率为0﹒3%，欧盟将在五月中宣布有关数

据。阅读全文

2222．铜行业热点新闻．铜行业热点新闻．铜行业热点新闻．铜行业热点新闻

���� 全球铜过剩全球铜过剩全球铜过剩全球铜过剩 中国矿商仍在买矿中国矿商仍在买矿中国矿商仍在买矿中国矿商仍在买矿

在铜价坚挺的前几年，中国企业海外购买铜矿项目屡屡受挫。如今随着铜价的下跌，购买铜

矿的难度降低。虽然目前全球铜供给处于过剩状态，但对于需要大量进口铜的中国而言，国

内企业能收购到优质铜矿仍是合算的买卖。阅读全文

http://baike.sososteel.com/doc/view/67021.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67014.html
http://finance.glinfo.com/14/0416/07/C70A92B1B2681290.html
http://finance.glinfo.com/14/0416/07/C70A92B1B2681290.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67021.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/35615.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/35082.html
http://finance.glinfo.com/14/0416/07/6ABAB3004A8C4954.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36575.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36575.html
http://www.myyouse.com/14/0416/08/A2EBDE6559D6C11B.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68762.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://www.myyouse.com/14/0416/08/25F9E198464CE031.html
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���� 预计印尼出口禁令限制上半年铜产量预计印尼出口禁令限制上半年铜产量预计印尼出口禁令限制上半年铜产量预计印尼出口禁令限制上半年铜产量--ING--ING--ING--ING

荷兰国际集团(ING)在报告中称，上半年有20万吨铜料受到印尼矿石出口禁令的影响。下半年

预计会逐步改善，因印尼对铜的限制不如铝和镍那样严格，仍有望达成协议。阅读全文

���� 融资铜难题：回流境外还是在国内抛售融资铜难题：回流境外还是在国内抛售融资铜难题：回流境外还是在国内抛售融资铜难题：回流境外还是在国内抛售

自去年以来，在贸易融资疯狂进行的背景下，伦敦铜库存不断从伦敦金属交易所（LME）“搬

运”至上海期货交易所（SHFE）以及上海保税区。融资铜存在的前提条件是人民币加速升值

以及国内资金价格高企，然而随着3月份以来人民币贬值幅度不断增大，而国内经济增速继续

放缓，对铜的需求随之放缓，铜融资或面临拐点。阅读全文

http://www.myyouse.com/14/0416/08/CF9E1CDDC3FAD173.html
http://www.myyouse.com/14/0416/08/94E40284832BCB0F.html
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