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部分期货公司沪铝期货短线震荡、观望操作建议：部分期货公司沪铝期货短线震荡、观望操作建议：部分期货公司沪铝期货短线震荡、观望操作建议：部分期货公司沪铝期货短线震荡、观望操作建议：

中原期货中原期货中原期货中原期货

由于外盘复活节假期和国内清明假期，市场周一并未开市，不过美就业数据疲软，
投资者预计美联储不急于加息，美元指数回调的背景下或利好铝价反弹，上周五沪铝收
于 13375 元/吨。上周五华东地区现货上海 13280，无锡 13270，杭州 13280；市场货源
逐步增多，持货商出货报价调低，下游接货改善不大，市场整体成交稍好。整个 3月份
来看沪铝震荡趋稳，即便铝库存持续增加，但由于上游控制出货，沪铝价格并未出现明
显走弱趋势。此外，国内市场对宏观政策的正面预期也给沪铝带来一定的支撑，特别是
三月底的救房地产措施。来到 4月份，一方面关注的宏观政策兑现后市场的气氛延续性，

电价下调或再度刺激电解铝的产量，其产量一旦大幅增加，估计会再度打压铝价向下。
不过目前来看，在宏观市场不出重大利空前，铝价变动不会太大，估计沪铝表现仍维持
在 13200-13500 元区间震荡。

方正中期方正中期方正中期方正中期

铝：LME 休市。宏观面上，美国 3月非农就业数据大幅低于预期，令美元指数走弱。
现货市场，上周前期华东市场中间商参与热情明显提升，但下游追涨情绪有限，至周末
现货贴水缩窄至百元附近，保值盘出货增多，令成交受抑。总体来看，短期铝价走势或
将偏强震荡，建议暂观望。

国泰君安期货国泰君安期货国泰君安期货国泰君安期货

日盘：周五 Al1506 合约开盘价 13365 元/吨，最高价 13385 元/吨，最低价 13355
元/吨，收盘价 13375 元/吨，微涨 0.04%；成交 17410 手，持仓量 12.5 万手。夜盘：
因清明休假，周五夜盘暂停。周五 LME 因耶稣受难日而休市。下周一 LME 因复活节继续
休市。周五现货报价继续上调。长江现货 13260-13300，均价 13280，↑10；上海现货：

13250-13290，均价 13270，↑10；广东南储（华南）：13320-13420，均价 13370，↑
30。周五伦铝休市；沪铝 1506 下方 13250 形成较强支撑，13400 上方有阻。操作建议：
伦铝下方 1765 获得支撑，上方 1800 可能将破；沪铝 1506 在下方 13250 形成较强支撑，
前期高点 13400 预计亦可破，短期偏强震荡。

永安期货永安期货永安期货永安期货

LME 铝 C/3M 贴水 0.75（昨贴 2.5)美元/吨，库存+2750 吨，注销仓单-5375 吨，大
仓单维持，库存回落，注销仓单回落，现货贴水缩减。沪铝交易所库存+5872 吨，现货
对主力贴水 100 元/吨（昨贴 110）。现货比价 7.52（前值 7.48）[进口比价 8.65]，三
月比价 7.50（前值 7.46）[进口比价 8.63]，{原铝出口比价 5.37，铝材出口比价 6.92}。
当前国内社会库存较高，季节性高库存导致弱势会一直持续，部分冶炼产能关停，沪铝
冶炼利润亏损缩小，成本支撑，预计铝价维持 13000 附近窄幅震荡。铝土矿进口平稳，
氧化铝开工率较高，铝材出口维持高位，内外比价底部回升，国外贸易升水低迷。
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部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：

华安期货华安期货华安期货华安期货

3 月美国非农数据大幅不及预期，美元指数继续调整，令基本金属普遍受益。国内
房地产救市力度颇大，且央行进一步宽松预期较为强烈，需求有望得到好转。铝价有望
维持震荡偏强走势，al1506，继续逢低多单参与，上方目标位 13500。

国信期货国信期货国信期货国信期货

周一，LME 休市。美国三月非农就业数据大幅低于预期，增速为逾一年最慢。市场
预期美元将因此走疲，从而提振铝等基本金属的价格。今日沪铝走势虽缺乏伦铝指引，

但投资者可关注美元及其他大宗商品走势。操作建议：逢低做多。


