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观点概述
本周上海现货价格持续回落，主力期货本周最高 36590 元/吨，最低 35800 元/

吨，上涨 700 元/吨不等；市场升水铜主流平水-贴水 120 元/吨，平水铜贴水 60-

贴水 180 元/吨，湿法铜贴水 160-200 元/吨。

上海期铜价格小幅上涨。主力 2月合约，以 36340 元/吨收盘，上涨 40 元/吨,

涨幅为 0.11%。当日 LME 市场因假日休市。

全部合约成交 392566 手,持仓量减少 2472 手至 800256 手。主力合约成交

254420 手,持仓量减少 3674 手至 261964 手。

行业精选
1、自由港印尼分公司2016年铜矿石日产目标为18万吨~20万吨

2、力拓将对蒙古奥尤陶勒盖铜矿进行扩建

3、秘鲁2016年铜产量将增加65.5%至250万吨

4、智利19座大型铜矿今年 Q2平均现金成本同比降1.8%

5、必和必拓看好铜长期前景

有色价格
时间 上海地区 广州地区 重庆地区 山东地区 沈阳地区

2015-12-21 35940-36060 35990-36190 36170-36260 35950-36050 36200-36300

2015-12-22 36280-36400 36290-36490 36420-36500 36200-36300 36500-36600

2015-12-23 36040-36160 36090-36290 36190-36270 36000-36100 36350-36450

2015-12-24 36220-36340 36340-36540 36330-36510 36200-36300 36550-36650

2015-12-25 36200-36320 36340-36540 36330-36510 36250-36350 36550-36650

数据来源：我的有色网

有色视界
下周预判

我的有色网调查：本周临近2015年年末，企业此时基本以回笼资金和年底收尾

工作为主，据了解本周部分进口商关闭了账户，2015年业务停止，等待2016年到来。

国内本周沪伦比值徘徊7.66-7.74之间，进口盈利窗口依然打开，加之国内现

货成交稍好，从而促进境外铜清关。据统计本周进口铜清关量3.3万吨左右，致使

保税区库存下降至45万吨左右。

本周铜下游市场订单表现较差，据调查本周大型铜材企业订单每日基本维持在

1100吨，稍有回升，而一般贸易商每天出货量在300-400吨。

随着国内年关将至，市场已经进入淡季，加之企业开始逐步退出市场，市场交

易氛围将越来越清淡；另外产业来看，冶炼企业目前长单依然未有签订，月底出货

量不多，但产量依然较高，现货市场供应量呈现充足，因此铜价大幅上涨的可能性

较低。现货市场近期明显挺价，收储、减产等消息依然在消化当中，短期内铜价依

然企稳为主，反弹机会较小，预计下周现货箱体区间36400-37300元/吨，伦铜在

4650-4750美元/吨，将继续企稳。
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一、铜精矿市场

1、国内铜精矿市场评述

国内市场，本周铜精矿价格总体平稳，局部有小幅波动：周一价格上涨，各地均价上升10元/吨

至105元/吨；周二继续上涨，上涨区间为35元/吨至45元/吨；周三 价格下跌，重回周一价格水平；

周四略微上扬，各地均价上涨45元/吨至60元/吨，周五价格维稳。行业方面，近日，一批来自南部非

洲国家博茨瓦纳的进口铜精矿向连云港检验检疫局报检。该批货物货重2538.18吨，货值201.45万美

元。这是连云港口岸开港以来首次进口的博茨瓦纳铜精矿。目前国内主要市场采购计价系数如下：湖

北大冶地区20%品味铜精矿含税到厂计价系数82%~83%，天津港 18%品位铜矿石港口自提计价系数 77%

（含税），上海港22%品味铜矿含税计价系数 80%-81%。

表一 21~25日主要港口铜精矿价格汇总
单位：元/吨

日期 丹东港

20%

大连港

20%

青岛港

18%-20%

天津港

15%-18%

上海港

20%-24%

连云港

20%

南通港

20%

宁波港

18%-20%

黄埔港

20%-23%

12月21日 5695 5695 5695 5000 6725 5840 5695 5695 6550

12月22日 5735 5735 5735 5035 6770 5880 5735 5735 6895

12月23日 5695 5695 5695 5000 6725 5840 5695 5695 6550

12月24日 5750 5750 5750 5045 6735 5895 5750 5750 6610

12月25日 5750 5750 5750 5045 6735 5895 5750 5750 6610

周均价 5725 5725 5725 5025 6740 5870 5725 5725 6645

数据来源：我的有色网

2、国际铜精矿市场评述

本周国际市场，主要关注以下动态：（1）根据智利铜委会 Cochilco 统计，虽然该国铜矿业在过

去一年中通过裁员等措施大力控制成本，该国 19 座大型铜矿山（产量占全国铜产量的 91%）今年 Q2

平均现金成本为 US$162.5/lb，同比降幅仅 1.8%；铜矿公司称成本受燃料价格下降、员工薪酬下降，

但服务成本和信贷紧缩影响。（2）赞比亚方面，由于本周早些时候宣布的几乎覆盖全国的停电，赞

比亚现在已经陷入了一片黑暗。首都卢萨卡和所有的大城市都已经是本月第二次断电了， 这个南部

非洲产铜国家正遭受严重干旱和深度经济危机的折磨。赞比亚的电能大部分都来自水力，为期两年的

干旱已经戏剧性地削弱了这一源头，包括卡里巴湖上赞比亚与邻国津巴布韦共享的水坝的发电能力。

赞比西河管理局的数据显示，水位最近已经降低到产能的 16%，而去年同期是 53%。这一停电还直接

打击到了该国至关重要的铜矿的生产，后者不得不使用备用发电机来继续生产和保证矿工的安全。

二、精炼铜市场
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1、国内升贴水走势分析
本周现货仍显挺价情绪，但需求的疲态持货商出货难度进一步加大，而继续受市场信息

预期共振，短期拉盘之势仍显坚挺，但上方压力依然存在，上涨空间不足。贸易商观望氛围

未有大幅缓解，期盘重心稍显止跌且较上周有回升，整体稳住 36000 上方窄幅波动，持货商

积极逢高出货，升贴水不断下调且贴水之态一路扩大，自周一的好铜平水到贴 30 至周五好铜

贴水 80~-120 左右，可见拿货需求之差。厂家表示，零单已经出不动，维持小量长单发货，

下游询价情况有所减少，但采买低价货源仍是参与者的主要心态。相对于厂家，贸易商稍有

挺价意向，大户同样逢高积极调价出货，或是年底月末，资金还款压力参与者不愿意做库存。

据我的有色网了解和客户反馈，冬季雾霾天气加重，环保排查力度增强，较多厂家因为环保

不达标而被迫限停产，产出减少，尤其是废铜原料的低氧加工市场。

表二 上海地区现货升贴水价格表
单位：元/吨

日期

上海

成交及市场
升贴水 c=贴水 b=升水

贵溪 四大牌 升水铜 平水铜 湿法铜

99.99% 99.99% 99.99% 99.95% 99.90%

2015-12-21 B0 C10-C30 C20-C40 C50-C70 C100-C130
贸易商调价逢高出货 下
游观望等待

2015-12-22 C10-C20 C20-C30 C30-C40 C50-C70 C120-C150
持货商逢高出货，下月票报

价，中间商少量接货

2015-12-23 C20-C30 C30-C40 C40-C60 C70-C90 C130-C150
持货商逢高出货，下月票报

价，中间商少量接货

2015-12-24 C50-C60 C60-C80 C80-C100 C130-C150 C150-C200
贴水幅度扩大，中间商少量

接货

2015-12-25 C80-C90 C80-C100 C100-C130 C130-C150 C180-C200
贴水幅度扩大，中间商少量

接货

数据来源：我的有色网

Myyouse 上海成交简报：周五好铜-80~-120，平水-130~-150，湿法-180~-200，现货市

场供应较足，且进口牌子集中，部分货源流通到广东市场，但铜价的坚挺态势下游仍采取观

望状态，拿货情绪依然不高。至午盘休盘时段，中间商均小幅度拿货，成交量不足百吨，下

游加工企业部分地区生产仍然受限，一是年末还款压力较大，银行持续收贷收紧资金流动性，

一是年底企业资金账期较长，回款难度增加，且环保排查力度的增加，企业产销情况压力也

在增加，原料采购情况自然下降不少。华东市场买家少量拿掉低价货，仅维持企业的日常生

产。沪铜继续回补震荡，且外盘休市情况下继续表现出较强的抗跌之势，市场参与者看空心

态一致，且对收储和减产信息不抱希望，无拉盘之动力。现货方面，据 MSCY 调查得知多数持

货商无奈之下调低报价，月底年底还款压力增加，且下游厂家回款周期长，卖货成唯一的选

择。

2、国际升贴水走势分析

2.1 美金铜升贴水变化

http://baike.sososteel.com/doc/view/39299.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/39299.html
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本周美金铜仓单成交表现不佳，市场沪伦比值处于 7.66-7.74，进口铜盈利机会窗口打开。

美金铜仓单、提单升水铜报价再次回落，提单成交报价平均在 80 美元/吨左右，仓单成

交报价平均在 75 美元/吨左右，提单船期基本都是 2016 年 1 月到期，市场整体成交表现一般。

周一、沪伦比值 7.66，沪伦比下降，使进口盈利 100 元/吨左右，从而促进境外进口铜清

关，美金铜市场仓单美金铜升水 75-85 美金/吨，提单报价较少，年关将至企业基本以仓单交

易为主。

周二、沪伦比值 7.71，进口铜价和国内铜价基差减小，进口盈利 150 元/吨左右，市场仓

单报价 75-85 美元/吨提单报价，提单报价 80 美元/吨，部分进口商依然选择清关进口。

周三、沪伦比值 7.70，进口清关盈利 150 元/吨左右，境外铜仓单报价 80-90 美元/吨，

美金仓单交易量增加，成交尚可。

周四、沪伦比值 7.68，进口清关处于盈利 120 元/吨，当天进口铜提单报价升水 75-85

美元，成交略有改善。进口铜大量涌进国内。

周五、沪伦比值维持 7.74，比值下降进口清关铜稍有下降，又逢周五市场需求回归低迷，

从而使进口意愿不佳。

图一 上海保税区一周境外铜美金升水

日期 最低 最高 均价（美元）

2015-12-21 75 85 80

2015-12-22 75 85 80

2015-12-23 80 90 85

2015-12-24 75 85 80

2015-12-25 70 80 75

数据来源：我的有色网

2.2 国际一周价格变化

本周美金铜仓单价格维持上扬，LME 铜价持续走低、原油价格下降、国内年关将至消费低

迷导致美金铜到岸升水无上涨支持，成交不佳。目前境外市场多以仓单为主，主因年关将至，

企业信用证到期，需偿还；另外外资银行到新年后开始放假，企业新信用证难以开出，加上

国内企业也多已回笼资金为主，没有完全重视业务。

近期到港货将逐步减少，美金铜交易活跃度将下降，但报价依然无明显变化，主要交易

区间 75-85 美元/吨。

3、下周铜市场趋势调查

Myyouse 评论：中国财政部：1-11 月国有企业利润同比下降 9.5%（1-10 月下降 9.8%）。

1-11 月地方国有企业利润同比下降 7.3%，连续四月出现同比下降，降幅逐渐加大（1-10

月下降 6%）。1-11 月国有企业营业总收入同比下降 6.1%（1-10 月下降 6.3%）。上证综指收

盘报 3627.91 点，涨幅 0.4%，成交额 2746 亿元。深证成指收报 12980.6 点，涨幅 0.37%，成
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交额 4096 亿元。创业板指收盘报 2794.7 点，跌幅 0.04%，成交额 372.9 亿元。

技术形态上看，伦铜本周五适逢圣诞节休市，前四天收两阳两阴行情，震荡重心恢复到

4700 附近，整体上下五十美金的震荡幅度，跟随上方 40 日线阻力趋势收窄上行空间，短线低

位区间支撑有所增加，但或冲高回落仍是大概率因素。较上周震荡幅度收窄但上方压制区间

同样收窄至 4780-4980，仍在高位设置阻力下滑加压，连日来 5日 10 日 20 日一路上行弱稳支

撑，下行趋势不断放缓，但下方 MACD 有明显收窄趋势，且 DIF 和 DEA 仍处于 0值之下上行，

空头之势亦有收窄表现。继续注意下方区间 4545-4620 走势，下周开盘注意 4780-4606 区间

变化，或有高开低走趋势，设置好止损位。

本周沪铜主力缓慢移仓，主力合约 1602 延续坚挺震荡走势，受市场信息共振带动稳住

36000 关口上冲，四阳夹一阴行情令现货市场出货情绪积极，但下游未现买涨情绪，观望看空

心态仍然较重。盘面看压力趋势继续放缓，但下方支撑并不强烈，整体位于 35770-36590 区

间内整理蓄势，仍谨慎冲高回落趋势。本周震荡重心稳住 36200 附近，较前一周有明显的回

升，且国内抗跌护盘仍强于伦铜，5日线迅速上行支撑沪铜坚挺，而 20 日线支撑不足或有放

缓随即“反水”再度拖累下探，月线 37360 均线压制放缓。现货供需日间采购不足以抬升铜

价，无法提供强力支撑给予“自行”抗跌的期盘，我网认为下周仍有冲高走低趋势，但谨慎

下方 MACD 走势，DIF 在 DEA 上首先转为正值，维持住短线的买入信号，注意后期 37520-36600

区间阻力走势，晚间注意两小时 10 日线 36260 支撑变化。下周或围绕 36880-35600 区间震荡

整理。

三、铜材市场

铜板带市场：本周铜价重心显稳且有回升，现货市场询价积极但拿货成交不多，加工厂

家散单接货积极性不高，仍以谨慎观望情绪为主，以零库存多单多销为主。加工企业信心或

有低落，看空后市情绪继续影响市场出接货，但部分企业仍能保持平稳运行，产销情况均在

计划之内，报价仍显坚挺且多维持稳定。本周铜板带企业多挺价出货，略有小幅调整报价，

但整体加工费维持稳定，贸易商报价同样稳定，但终端电子产品企业接货情绪不多，成交情

况并未大幅好转，部分长单客户也再次减少采购量。据我的有色网了解，部分铜板带报价集

中 4500-5500 之间，高精度铜板带维持在 7500-8000 附近。下游消费市场，据客户反馈，今

年整体行业较好的是变压器、集成电路和部分光伏焊带，高精箔材受到较好的需求带动，尤

其是电子箔材外贸订单的增加，令较多企业逐渐转战高精产品市场。

铜杆线市场：本周铜价重心小幅回升，受加息和岁末月底情绪带动投资者信心有增加，

现货铜价持续回稳但现货贴水扩大，加工企业接货积极性并不高，铜杆线产品同样随铜价不

断调整。分市场来看，北方市场企业生产受限，主要环保、资金等问题令企业产销两不旺，

大企业如大无缝、华北电缆、祥瑞铜材等铜杆企业出货较慢，部分电缆厂家订单陆续下放，

只是释放周期有所延迟，因此并未看到四季度末的采购高峰行情，受还款压力影响时有交货

情况出现，实际年底之前消费并无旺季。南方市场需求仍显不足，较多的品牌如昆铜、江铜、

正威、大无缝、台一等出货一般，成交积极性并未拉高。主要企业加工费报价略稳，华北市

场报至 550-700（含运费），低氧杆和无氧杆相差无几，华中市场多报 550-650，华南市场稍

微坚挺的报在 750-950，整体略坚挺趋势。对于销售，贸易商仍听到终端是按需采购，看订单
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计划安排，较多的贸易商销量的下滑影响到企业正常生产，同时回款周期长也限制企业资金

运转，低迷行情的持续或使铜杆市场面临众多风险。

我的有色网调研了解，本周铜杆线企业开工率略显维稳，环比小幅回落，月度开工情况

显积极但增幅不明显，继续维持 60%以上的开工，但平均来看，北方市场开工情况大幅低于华

东和华南市场，区域性差异越来越明显。

铜管市场：据我的有色网最新调研显示，本周铜管企业继续挺价，多数企业并不愿意在

低迷行情时期下调加工费，但采购企业积极性受限，高库存的积压令家电市场铜管销量逐渐

下滑，大集团公司采购不停回落，生产情况严重受限。铜管的采购一直受到空调等生产企业

去库存影响，拖累铜管等原料价格企稳，部分渠道商等订单亦有不足，但铜管企业加工费稳

定不愿意下调，整体报价显坚挺。据了解，新政策的出击或利好房产市场，对家居装潢水电

等需求有预期带动，在不断释放的家电行业将继续对原料市场影响，而排名靠前的空调厂家

继续保持高库存，原料采购已经持续压缩，整体生产状态不如预期，且一部分受限于新屋数

据和开工表现，令一部分受限于资金流动性，银行放贷速度较慢。因此，从产量和销量来看，

市场消化掉的库存仍无法带动企业满负荷运营。

四、废铜市场

海关总署公布数据显示，11 月份废铜进口 303477 吨，上个月为 294122 吨，环比增加近

一万吨，1-11 月份累计进口 3278309 吨，累计较去年同期减少 23 万吨左右，可见今年废铜进

口确实有明显下滑，国内需求市场的低迷态势和精废价差的收窄均限制废料的进口增速。

从市场行情来看，本周台州光亮线报价维持在 32600-33100 元/吨，保定光亮线报价

32500-32800 元/吨左右，上海市场 1#光亮线报价 32200-32400 元/吨区间，市场货源仍显偏

少，尤其客户要求较高的采购需求更是难以寻找。整体看，本周废铜价格以区间内整理为主，

成交情况难言好转。

五、行业精选
1、自由港迈克墨伦公司（Freeport-McMoranInc）印尼分公司（PTFreeportIndonesia）

的高级副总裁 WahyuSunyoto 称，该公司2016年铜矿石日产量目标为18万吨~20万吨，目前的

铜矿石日产量为15万吨~16万吨。全文链接

2、据悉，矿业巨头力拓集团近日公布，将与其合作伙伴从20余家机构募集44亿美元，对

蒙古奥尤陶勒盖铜矿进行扩建。外界预计，该项目经过扩建后将成为世界上最大的铜矿项目。

全文链接

3、据消息，秘鲁能源矿业部长称，秘鲁2016年铜产量料增加65.5%，至250万吨，因五矿

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://www.myyouse.com/15/1221/10/088DA85B26C073E6.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67004.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67004.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://www.myyouse.com/15/1222/05/C874609ABA4217F7.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67008.html
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资源(MMGLtd)LasBambas 项目2月投产。秘鲁能源矿业部长称，与当地团体领导人的谈判乐观，

将不会推迟这一74亿美元的项目。副部长补充称，LasBambas 铜矿2016年的铜产量应在25-30

万吨。全文链接

4、根据智利铜委会 Cochilco 统计，虽然该国铜矿业在过去一年中通过裁员等措施大力

控制成本，该国19座大型铜矿山（产量占全国铜产量的91%）今年 Q2平均现金成本为

US$162.5/lb，同比降幅仅1.8%；铜矿公司称成本受燃料价格下降、员工薪酬下降，但服务成

本和信贷紧缩影响。全文链接

5、矿业巨头必和必拓总裁 DanielMalchuk 日前表示，计划降低铜的生产成本，并扩大产

量，他仍对长期需求增长持乐观看法。Malchuk 表示，该公司计划2017财年将铜生产成本降至

每磅1.08美元，截至2016年6月财年的生产成本预计为每磅1.21美元。全文链接

六、后市展望

我的有色网调查：本周临近2015年年末，企业此时基本以回笼资金和年底收尾工作为主，

据了解本周部分进口商关闭了账户，2015年业务停止，等待2016年到来。

国内本周沪伦比值徘徊7.66-7.74之间，进口盈利窗口依然打开，加之国内现货成交稍好，

从而促进境外铜清关。据统计本周进口铜清关量3.3万吨左右，致使保税区库存下降至45万吨

左右。

本周铜下游市场订单表现较差，据调查本周大型铜材企业订单每日基本维持在1100吨，

稍有回升，而一般贸易商每天出货量在300-400吨。

随着国内年关将至，市场已经进入淡季，加之企业开始逐步退出市场，市场交易氛围将

越来越清淡；另外产业来看，冶炼企业目前长单依然未有签订，月底出货量不多，但产量依

然较高，现货市场供应量呈现充足，因此铜价大幅上涨的可能性较低。现货市场近期明显挺

价，收储、减产等消息依然在消化当中，短期内铜价依然企稳为主，反弹机会较小，预计下

周现货箱体区间36400-37300元/吨，伦铜在4650-4750美元/吨，将继续企稳。

http://baike.sososteel.com/doc/view/67008.html
http://www.myyouse.com/15/1223/05/EBDE4A09A1202FA8.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
http://www.myyouse.com/15/1224/05/67D2DAAC62AE93A4.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51107.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/71868.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/83253.html
http://www.myyouse.com/15/1225/05/47DCCFE5704F6921.html
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