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我的有色我的有色我的有色我的有色----铅锌研究小组铅锌研究小组铅锌研究小组铅锌研究小组

沪锌高位震荡沪锌高位震荡沪锌高位震荡沪锌高位震荡

现货升水坚挺现货升水坚挺现货升水坚挺现货升水坚挺

品种品种品种品种 均价均价均价均价 涨跌涨跌涨跌涨跌

铅精矿铅精矿铅精矿铅精矿 16940 -240

锌精矿锌精矿锌精矿锌精矿 18790 -300

铅铅铅铅 锭锭锭锭 21000 -300

锌锌锌锌 锭锭锭锭 25610 -380

还原铅还原铅还原铅还原铅 17800 -25

锌合金锌合金锌合金锌合金 26570 -380

氧化锌氧化锌氧化锌氧化锌 24080 -380

锌锌锌锌 粉粉粉粉 29800 -500

1#1#1#1#白银白银白银白银 3806 -24

现货锌与现货锌与现货锌与现货锌与SHFESHFESHFESHFE锌库存走势图锌库存走势图锌库存走势图锌库存走势图

现货铅于现货铅于现货铅于现货铅于SHFESHFESHFESHFE铅库存走势图铅库存走势图铅库存走势图铅库存走势图

■本周观点本周观点本周观点本周观点

本周，国内外库存的大幅下降，供应趋紧加重忧患意识，沪锌

处于高位震荡的局势，现货货源较为紧缺，升水维持坚挺一定

程度上抑制了下游需求，下游以按需采购为主，整体成交较为

一般。沪铅震荡运行，现货货源较少，贸易商随行就市，下游

畏高，整体成交清淡。

◆ 宏观宏观宏观宏观导读导读导读导读

���� 美联储缩表的意味美联储缩表的意味美联储缩表的意味美联储缩表的意味

北京时间 9 月 21 日凌晨，美联储做出历史性决定：从 10 月开

始逐渐削减其高达 4.5 万亿美元的资产负债表规模。美联储政

策声明中称预计今年再加息一次。预估显示 2018 年加息三次，

2019 年加息两次，2020 年加息一次。

���� IMFIMFIMFIMF：日本央行应维持宽松货币政策：日本央行应维持宽松货币政策：日本央行应维持宽松货币政策：日本央行应维持宽松货币政策

周五（9 月 22 日）国际 货币基金 组织（IMF）驻日本首席代

表布雷克（Odd Per Brekk）表示， 日本央行（BOJ）应维持宽

松货币刺激举措，并加强对外沟通有关央行预期如何实现 2%通

胀率目标。

���� 商务部：我国将打造商务部：我国将打造商务部：我国将打造商务部：我国将打造““““中国服务中国服务中国服务中国服务””””国家品牌国家品牌国家品牌国家品牌

商务部新闻发言人高峰在 21 日的例行发布会上表示，我国将打

造“中国服务”的国家品牌，推动“中国服务”与“中国制造”

共同构成我国外贸竞争的新优势，提升我国在全球价值链中的

地位。

◆ 行业导读行业导读行业导读行业导读

���� 沪锌：谨慎看多至沪锌：谨慎看多至沪锌：谨慎看多至沪锌：谨慎看多至 27000270002700027000元元元元////吨吨吨吨

截至 9月 15 日，为期两年的环保督察落下帷幕。环保督察加剧

了锌供应偏紧格局，使得低库存和高升水矛盾突出。在此背景

下，沪锌在整个有色板块中表现最强。中短期看，沪锌基本面

依然利多，不过，沪锌上行空间有限，谨慎看多至 27000 元/

吨。

���� WBMSWBMSWBMSWBMS：：：：2017201720172017年年年年 1-71-71-71-7月全球锌市供应短缺月全球锌市供应短缺月全球锌市供应短缺月全球锌市供应短缺 34.734.734.734.7万吨万吨万吨万吨

伦敦 9月 20 日消息，世界金属统计局（WBMS）周三在其网站上

公布的数据显示，今年前 7个月全球锌市供应短缺 34.7 万吨，

2016 年全年为短缺 20.2 万吨。7 月期间可报告库存减少 1.5

万吨。7月 LME 库存减少 2.5 万吨，截至 7月底较截至 2016 年

底减少 16.3 万吨。LME 库存占到全球总库存的 34%。

���� 四环锌锗上半年营收净利双增四环锌锗上半年营收净利双增四环锌锗上半年营收净利双增四环锌锗上半年营收净利双增

日前，四环锌锗科技股份有限公司公告的 2017 年度半年报显

示，该公司 1~6 月实现营业收入 893,364,018.57 元，同比增长

80.87%。据了解，受锌金属价格上涨、行业回暖等因素影响，

该公司扩大生产规模，通过技术改造，营业收入同比大幅提升。
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锌市场追踪锌市场追踪锌市场追踪锌市场追踪

（一）（一）（一）（一）现货锌市场分析现货锌市场分析现货锌市场分析现货锌市场分析
本周沪锌震荡运行，现货价格较上周有所上涨，冶炼厂积极出货，市场上国产货源偏紧，

进口锌陆续流入。有效缓解了市场货源紧张，贸易商交投较活跃，以交长单为主，下游按需

采购，以进口货源为主，整体成交尚可。上海市场 0#锌锭主流成交于 25560-26020 元/吨，均

价 25830 元/吨，涨幅 1.86%。锌价小涨，冶炼厂积极出货，下游按需采购，节前补货入库，

整体成交一般。本周升贴水报价，双燕对沪 10 月升水 430~540 元/吨。国产普通注册品牌对

沪 10 月升水 300~400 元/吨。沪伦比值上修，进口盈利逐渐扩大，市场上进口货源陆续被消

化，本周锌价小涨，冶炼厂积极出货，贸易商以长单交投为主，整体成交尚可。

表表表表一一一一 主流地区锌锭主流品牌对期货一周主流地区锌锭主流品牌对期货一周主流地区锌锭主流品牌对期货一周主流地区锌锭主流品牌对期货一周（（（（9.18-9.229.18-9.229.18-9.229.18-9.22））））升贴水表升贴水表升贴水表升贴水表

日期日期日期日期 上海现货上海现货上海现货上海现货 升贴水升贴水升贴水升贴水 广东现货广东现货广东现货广东现货 升贴水升贴水升贴水升贴水 天津现货天津现货天津现货天津现货 升贴水升贴水升贴水升贴水

2017/9/18 25560255602556025560 +300+300+300+300 25560255602556025560 +300+300+300+300 25800258002580025800 +540+540+540+540

2017/9/19 26020260202602026020 +310+310+310+310 26050260502605026050 +340+340+340+340 26230262302623026230 +520+520+520+520

2017/9/20 25980259802598025980 +340+340+340+340 25960259602596025960 +320+320+320+320 26170261702617026170 +530+530+530+530

2017/9/21 25990259902599025990 +340+340+340+340 25980259802598025980 +330+330+330+330 26100261002610026100 +450+450+450+450

2017/9/22 25610256102561025610 +400+400+400+400 25600256002560025600 +390+390+390+390 25800258002580025800 +590+590+590+590

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 10101010点点点点 15151515 分的卖价。分的卖价。分的卖价。分的卖价。

广东市场：0#锌锭报价区间 25560-26050 元/吨，市场均价为 25830 元/吨，涨幅为 2.04%。

锌价维持高位震荡，冶炼厂出货正常，贸易商以出货为主，本周主流品牌对沪 10 月升贴水

300~390 元/吨。广东市场库存止降反增，主次月差继续拉大，致升水继续走高，部分下游逢

低按需补货，中间商面对高升水采购谨慎，市场交投及价格较为平稳，下游消费依然不佳，

整体成交一般。

天津市场：0#锌锭报价区间 25800-26230 元/吨，市场均价 26020 元/吨，涨幅为 0.85%。

本周天津市场锌锭价格较上周小涨，本周可流通货源依旧紧张，部分进口锌到津，冲击现货

升贴水，下游企业受环保影响，消费一直没起来，加之畏高，采购情绪一直不佳，整体成交

较为一般。现货价格对 1710 主力合约升水 450~590 元/吨。



中国锌市场报告

内容指导：内容指导：内容指导：内容指导：温晓红 内容主编：内容主编：内容主编：内容主编：汪兰汪兰汪兰汪兰 陈飞飞陈飞飞陈飞飞陈飞飞 李文昌李文昌李文昌李文昌 郭训斌郭训斌郭训斌郭训斌 王地王地王地王地 联系人：汪兰联系人：汪兰联系人：汪兰联系人：汪兰 021-26093258

2012012012017777 年年年年 9999 月月月月 22222222 日日日日 星期星期星期星期 五五五五 总第总第总第总第 111153535353 期期期期

表二表二表二表二 锌锭库存变化表锌锭库存变化表锌锭库存变化表锌锭库存变化表

日期日期日期日期 上海上海上海上海 广东广东广东广东 天津天津天津天津 山东山东山东山东 宁波宁波宁波宁波 总计总计总计总计

2017/9/15 5.205.205.205.20 2.652.652.652.65 0.980.980.980.98 0.210.210.210.21 0.30.30.30.3 9.349.349.349.34

2017/9/22 4.654.654.654.65 2.72.72.72.7 1.231.231.231.23 0.250.250.250.25 0.40.40.40.4 9.239.239.239.23

变化量 -0.55-0.55-0.55-0.55 0.050.050.050.05 0.250.250.250.25 0.040.040.040.04 0.10.10.10.1 -0.11-0.11-0.11-0.11

数据来源：我的有色网

据我的有色网统计，全国锌锭总库存 9.01 万吨，上周至本周（9/15-9/22）库存减少 0.33

万吨。本周锌价宽幅震荡，冶炼厂长单发货，货源偏紧，下游维持刚需采购，整体成交一般，

锌锭现货库存继续下降。

上海地区锌锭库存 4.65 万吨，较上周统计减少 0.55 万吨，本周南方有色复产，产量逐

渐回复，少量发货至上海市场。秦锌，久隆等国产普通品牌保持长单到货。进口锌较国产锌

便宜 200 元/吨左右，下游优先采购。本周锌价先扬后抑，上半周下游普遍畏高，维持按需采

购，不备库存。周五适逢锌价大幅下跌，下游采购积极，整体成交有所改善。

广东地区锌锭库存 2.7 万吨，较上周统计增加 0.05 万吨，广东地区库存止降反增，本周

国内冶炼厂到货略有增加，出货维持正常。据贸易商反映，旺季明显不旺，下游订单下滑，

对于锌锭的消费略有担忧。

天津地区锌锭库存 1.01 万吨，较上周统计增加 0.03 万吨，本周韩国锌 KZ 流入天津市场，

缓解市场货源紧张的压力。但是据下游反映，近期环保组时不时来一波，企业开工不是很稳

定，锌锭消费正常偏弱。

山东地区的锌锭库存为 0.25 万吨，较上周增加 0.04 万吨。镀锌价格下跌，经销商买涨

不买跌，镀锌企业订单下滑，影响企业开工积极性，据我网监测的开工率来看，本周全国镀

锌产能利用率 70.36%，较上周下降 0.18%；全国镀锌库存 101.13 万吨，较上周增加 1.47 万

吨。

宁波地区锌锭库存 0.4 万吨，较上周统计增加 0.1 万吨。本周宁波地区冶炼厂长单到货，

出库正常，锌锭库存小幅回升。
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（（（（二）锌精矿市场分析二）锌精矿市场分析二）锌精矿市场分析二）锌精矿市场分析

本周，锌精矿价格整体随锌价震荡运行，从市场价格来看，济源锌精矿均价在 18970 元/

吨，涨 1.93%，河池锌精矿价格在 18960 元/吨，较上周涨 1.94%。云南地区锌精矿价格为 19080

元/吨，较上周涨 1.92%。从锌锭价格来看，本周锌价先扬后抑，库存持续下降，保税区锌锭

少量清关流进国内市场。从国内加工费来看，本周国产锌精矿加工费整体偏稳。南方地区加

工费报至 3800—4200 元/吨，北方地区普遍报至 3900—4300 元/吨，北方部分地区加工费小

幅下调，最近内蒙，葫芦岛等北方地区加工费由于冬储，小幅下调。冶炼厂采矿也较积极，

加工费四季度下调概率较大。

表表表表三三三三 全国锌精矿一周全国锌精矿一周全国锌精矿一周全国锌精矿一周（（（（9.189.189.189.18----9.229.229.229.22））））报价表报价表报价表报价表

日期日期日期日期 济源济源济源济源 郴州郴州郴州郴州 昆明昆明昆明昆明 河池河池河池河池 西安西安西安西安 陇南陇南陇南陇南 车板均价车板均价车板均价车板均价

2017/9/18 18,760 18,810 18,870 18,750 18,440 18,770 18,733

2017/9/19 19,120 19,170 19,230 19,110 18,800 19,130 19,093

2017/9/20 19,090 19,140 19,200 19,080 18,770 19,100 19,063

2017/9/21 19,090 19,140 19,200 19,080 18,770 19,100 19,063

2017/9/22 18,790 18,840 18,900 18,780 18,470 18,800 18,763

均价 18,970 19,020 19,080 18,960 18,650 18,980 18,943

上周均价 18,610 18,660 18,720 18,600 18,290 18,620 18,583

涨跌 1.93% 1.93% 1.92% 1.94% 1.97% 1.93% 1.94%

数据来源：我的有色网

本周锌矿港口库存 13.2 万吨，较上周减少 2.61 万吨；铅矿港口库存 3.98 万吨，较上周

持平，部分为保税区库存。本周连云港没有锌精矿到港，冶炼厂提走部分保税区库存。进口

加工费方面，据了解，冬储期间，贸易商压低锌矿加工费报价，目前市场最低报价至 18 美金

/吨，进口矿成交 TC40-60 美元/吨。目前港口存货多以贸易商货源为主，持货商惜售挺价，

料进口锌精矿加工费会进一步下调。

表表表表四四四四 锌精矿进口与国产加工费一周锌精矿进口与国产加工费一周锌精矿进口与国产加工费一周锌精矿进口与国产加工费一周（（（（9.159.159.159.15----9.229.229.229.22））））报价表报价表报价表报价表

日期日期日期日期 品名品名品名品名 品位品位品位品位 进口ＴＣ进口ＴＣ进口ＴＣ进口ＴＣ（（（（美元／吨美元／吨美元／吨美元／吨））））北方加工费北方加工费北方加工费北方加工费（（（（元元元元////吨吨吨吨））））南方加工费（元南方加工费（元南方加工费（元南方加工费（元////吨吨吨吨））））

9.11－9.15 锌精矿 Zn≥50% 40-70 4000-4300 3900-4200

9.18－9.22 锌精矿 Zn≥50% 40-60 3900-4300 3800-4200

数据来源：我的有色网
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（三）锌合金市场分析（三）锌合金市场分析（三）锌合金市场分析（三）锌合金市场分析

表表表表五五五五 全国锌合金主流城市一周（全国锌合金主流城市一周（全国锌合金主流城市一周（全国锌合金主流城市一周（9.18-9.229.18-9.229.18-9.229.18-9.22）报价表）报价表）报价表）报价表
单位：元/吨

数据来源：我的有色网

本周锌合金报价随锌价波动。株洲地区热镀锌合金报价 28920-29380 元/吨；上海市场铸

造锌合金 3#报价 26520-26980 元/吨；无锡 3#锌合金报价 27020-27480 元/吨；宁波地区 5#

锌合金报价 26720-27180 元/吨；上海地区 5#锌合金报价 26820-27280 元/吨。本周锌价小涨，

锌合金随原料价格波动影响，临近节假日锌合金厂家按需采购补库，以交长单为主。下游市

场：随着旺季到来，下游消费需求尚可，环保余温有所影响，一些企业有所影响，影响少数

压铸订单，锌合金厂家总的生产订单有所增加，厂家加工费目前企稳，开工率回暖迹象。综

上所述，随着消费旺季来临，终端有所复苏，预计下周锌合金整体开工率有所回升。

（四）（四）（四）（四）镀镀镀镀锌市场分析锌市场分析锌市场分析锌市场分析

本周东北地区镀锌彩涂价格弱势下行，与全国大部分钢材市场一样迎来了较大幅度的下

跌，本次下跌第一是由于上游热轧原料价格回调而导致，本周 4.75mm 热卷全国均价下调 113

元/吨；第二是由于虽然进入“金九”，但市场需求并未有较大改善，并且由于前段时间的钢

厂事故影响，钢价大幅拉涨，下游接受度不高，倒逼钢厂调价，截止今日，鞍山神龙 1.0 镀

锌板卷出厂报价 4450 元/吨，与周一相比，累计下跌 240 元/吨。库存方面，贸易商库存比较

稳定，并未有积压现象。在需求不振与市场心态偏空的影响下，综合来看，下周东北地区镀

锌彩涂价格预计依然呈弱势盘整运行。

2017年9月22日对上海地区其它板卷库存情况进行同口径调查统计，市场库存涨跌互现。

其中镀锌板卷库存为29.7万吨，较上周（2017年9月15日）增加0.43万吨；彩涂板卷库存1.24

万吨，较上周（2017年9月15日）统计持平。本周酸洗库存3.32万吨，较上周（2017年9月15

日）下降0.08万吨。轧硬2.26万吨，较上周（2017年9月15日）下降0.04万吨。带钢库存2.34

万吨，较上周（2017年9月15日）下降0.19万吨。镀锡板卷0.92万吨，较上周（2017年9月15

日）下降0.09万吨。详情请见下图：

日期日期日期日期

热镀锌合热镀锌合热镀锌合热镀锌合

金株洲金株洲金株洲金株洲

铸造锌合金铸造锌合金铸造锌合金铸造锌合金

（（（（Zamak-3Zamak-3Zamak-3Zamak-3）上海）上海）上海）上海

铸造锌合金铸造锌合金铸造锌合金铸造锌合金

（（（（Zamak-3Zamak-3Zamak-3Zamak-3））））无锡无锡无锡无锡

铸造锌合金铸造锌合金铸造锌合金铸造锌合金

（（（（Zamak-5Zamak-5Zamak-5Zamak-5））））宁波宁波宁波宁波

铸造锌合金铸造锌合金铸造锌合金铸造锌合金

（（（（Zamak-5Zamak-5Zamak-5Zamak-5））））上海上海上海上海

2017/9/18 28920 26520 27020 26720 26820

2017/9/19 29380 26980 27480 27180 27280

2017/9/20 29340 26940 27440 27140 27240

2017/9/21 29350 26950 27450 27150 27250

2017/9/22 28970 26570 27070 26770 26870

http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/33575.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/59057.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66961.html
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（五）氧化锌市场分析（五）氧化锌市场分析（五）氧化锌市场分析（五）氧化锌市场分析

表表表表七七七七 国内国内国内国内 99.7%99.7%99.7%99.7%氧化锌一周（氧化锌一周（氧化锌一周（氧化锌一周（9.18-9.229.18-9.229.18-9.229.18-9.22）报价表）报价表）报价表）报价表

单位：元单位：元单位：元单位：元////吨吨吨吨

日期日期日期日期 广东广东广东广东 河北河北河北河北 山东山东山东山东 上海上海上海上海 江苏江苏江苏江苏

2017 年 9 月 18 日 24030 22370 22210 23280 23430

2017 年 9 月 19 日 24490 22830 22670 23740 23890

2017 年 9 月 20 日 24450 22790 22630 23700 23850

2017 年 9 月 21 日 24460 22800 22640 23710 23860

2017 年 9 月 22 日 24080 22420 22260 23330 23480

数据来源：我的有色网

本周氧化锌报价随锌价波动略有下降。广东地区氧化锌报价 23030-24490 元/吨；河北市

场氧化锌报价 22370-22830 元/吨；山东地区氧化锌报价 22210-22670 元/吨；上海市场氧化

锌报价 23280-23740 元/吨；江苏地区氧化锌报价 23430-23890 元/吨。本周锌价维持震荡回

落，从上述数据可以看出，本周国内氧化锌价格总体呈波动下降趋势，与上周相比价格略有

上涨，据法制日报了解广西防城海关对500吨固体废物实施退运 名为氧化锌粉实为含锌烟尘。

据悉，山东省委办公厅、省政府发布了《2017 年环境保护突出问题综合整治攻坚方案》，相

当严格，“一票否决”制的实施严厉考核，因此一些违规的氧化锌企业已关停，目前沪、粤

两地氧化锌企业开工正常，下游订单稳定。虽然环保进程刻不容缓，但随着“金九银十”到

来，预计下周氧化锌企业开工率有所回暖。
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((((六六六六))))锌市场后市展望锌市场后市展望锌市场后市展望锌市场后市展望

后市展望：期锌 1711 开盘 25180 最高 25550 最低 24445 收盘 24675 结算 24965 跌 755 成

交 530280 手。沪伦的内外比值为 8.43 盈亏平衡比值 8.33；进口成本 25305 现货锌锭进口盈

利 305 元/吨。本周的风险事件有标普将中国长期主权信用评级由 AA-调整为 A+；特朗普行政

制裁朝鲜；美联储缩表。市场宏观情绪悲观，资金集体出逃，大宗商品普跌。供应端，国内

锌矿依旧处于紧平衡状态，市场锌锭现货资源紧张；消费端，下游订单旺季不旺，锌锭整体

需求疲软，锌市供需两淡，预计下周锌价维持宽幅震荡行情，区间暂看 24300-25800 元/吨。
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