
上海钢联铅锌研究小组

2018 年 9月 18日 星期二 总第 141 期

上海钢联铅研究小组：王添天 余冲 陈标标 李侬 胡园园

行业热点快讯：

新兴经济体纷纷加息 “货币保卫战”效果仍待检验

今年以来，新兴市场货币兑美元轮番贬值。8月新兴市场创下自 2008 年全球金融危机以
来的最长抛售潮后，市场对新兴市场出现系统性风险的担忧愈发升温。随着全球贸易摩擦的加
剧和后续美联储加息的预期走高，一些新兴市场国家的货币料将进一步承压。

商务部新闻发言人就美方决定对 2000 亿美元中国输美产品加征关税发表谈话

美方不顾国际国内绝大多数意见反对，宣布自 9月 24 日起对 2000 亿美元中国输美产品加
征 10%的关税，进而还要采取其他关税升级措施。对此我们深表遗憾。为了维护自身正当权益
和全球自由贸易秩序，中方将不得不同步进行反制。 美方执意加征关税，给双方磋商带来了
新的不确定性。希望美方认识到这种行为可能引发的不良后果，并采取令人信服的手段及时加
以纠正。

全球 1-7 月铅市场供应短缺 3.8 万吨

据道琼斯 9月 17 日消息，国际铅锌研究小组(ILZSG) 周一发布的报告显示，2018 年 1-7
月全球铅市场供应短缺 3.8 万吨，去年同期为供应短缺 13.5 万吨。

期货市场评述：

行情概述:日内，沪铅合约 1810 开于 18830 元/吨，全天维持宽幅震荡格局。盘初受中美
贸易战升级，市场担忧情绪加剧影响，沪铅震荡下行，探日内最低至 18495 元/吨，后部分空
头获利离场，午盘沪铅震荡上行，于 18600 元/吨附近震荡整理，尾盘，随市场担忧情绪有所
缓和，沪铅小幅拉升，最终收于 18715 元/吨，跌 55 元/吨，跌幅 0.29%。

技术面：沪铅报收棒槌线阳线，击穿 20 日均线，但 60 日均线支撑尚存。目前仍处 BOLL
线上轨中轨通道运行，技术形态未被破坏。技术面偏中性。

基本面:铅锭现货市场方面，持货商积极报价，因国产现货偏紧，价格相对坚挺。假期将
近，下游采购情绪较上周好转明显，对炼厂以及再生铅厂货询价较多。进口方面，货量较国产
稍显充足，市场上哈铅报价交上一交易日升水稍有缩窄。总之，整体市场交投氛围尚可，下游
消费有所好转，基本面偏多。

宏观方面：美宣布自 9月 24 日起对 2000 亿美元中国输美产品加征 10%的关税，进而还要
采取其他关税升级措施，宏观面利空。

行情预测：预计夜间沪铅震荡偏强，操作上，观望为主。
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现货市场跟踪：

期货价格 1810:18655

现货市场价格

地区 品牌 牌号 现货价 现货升贴水

上海 南方 1# 19005 10+350

上海 双燕 1# 18955 10+300

广东 南方 1# 18700 /

广东 南华 1# 18755 /

上海市场，双燕 10+300，上海南方 10+350，哈铅 10+0~100。期铅止跌并于午后上行企稳，
现货市场持货商积极报价，但因国产现货不多，价格相对坚挺，主流报价区间在对 10 月合约
升水 300~350，下游因临近假期，采购情绪较上周好转明显，主要表现为对炼厂厂提以及再生
铅厂货询价较多，河南今日再生报价多为对 10 合约升水 100 左右，安徽地区不含税价则在
17000~17200 元/吨之间，相比之下，下游更青睐于再生市场；进口货量较国产稍显充足，市
场上哈铅报价交上一交易日升水稍有缩窄，报价主流在 10+0~50 之间，听闻平水成交较多；整
体市场交投氛围尚可，日内国产散单市场成交不多；

广东地区，南储南方 18700 元/吨，南华厂提 18755 元/吨；冶炼厂正常出货，散单出货积
极性不高，持货商报价随行就市，价格多在对 10 合约升水 50~120 区间内，下游仍按需采购，
整体市场成交一般；

湖南市场，冶炼厂反映厂区内库存较低，惜售情绪浓厚，散单报价不多；河南市场，大部
分冶炼厂仍以长单为主，散单不出货，下游选择长单接货，市场活跃度一般。

LME、SHFE 期货库存

期货市场 库存（单位：吨） 较前一日涨跌

SHFE 11,872 -852

LME 118,075 -
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下游废电瓶市场

日内沪铅宽幅震荡，全国部分主流地区动力废电瓶价格小幅下调，报价 10000-10100 元/
吨，安徽、江苏、山东等地区价格维稳，除重庆、宁夏地区今日废电瓶均价未跌破 10000 元/
吨。江苏地区某大炼厂反映：为保证库存节前备货，自 9月 5日起均报价 10100 元/吨；河北
地区客户反映：近期不会考虑大量采购，以消化库存为主；宁夏地区客户反映日常环保力度不
大，但本周受周年大庆影响，环保力度增强，收货状况可能变差。今日动力废电瓶市场下游持
货商畏跌，择高价出货，厂商积极采购补库，总体成交良好，预计明日动力废电瓶价格或偏弱
运行。

还原铅市场：

今日还原铅市场，河北地区今日还原铅主流报价区间在 16300-16450 元/吨，均价为 16375
元/吨。某炼厂今日还原铅不含税报价在 16400 元/吨，成交不理想。江西地区今日还原铅主流
报价区间在 16450-16550 元/吨，某炼厂今日有还原铅含税采购价在 16500 元/吨到厂，反映今
日不出货。山东地区今日还原铅主流报价区间在 16300-16400 元/吨，江苏地区今日还原铅主
流报价区间在16350-16400元/吨，均价为16375元/吨。某炼厂今日还原铅不含税报价在 16400
元/吨到厂，成交一般。河南地区今日还原铅主流报价区间在 16350-16450 元/吨，均价为 16400
元/吨。安徽地区今日还原铅主流报价区间在 16350-16450 元/吨，均价为 16400 元/吨。某炼
厂今日还原铅不含税报价在 16400 元/吨到厂，再生精铅不含税出厂 17000 元/吨。广东某炼厂
今日还原铅报价 16450 元/吨，反应市场成交尚可。

今日市场成交偏弱，持货商惜货不出，近两日报价持续走低压缩再生铅冶炼利润，炼厂订
单量下降，部分炼厂停产限产或不对外收货清理库存为主。

2018-09-18 全国主流地区动力废电池报价(元/吨)

最低价 最高价 均价 涨跌 备注

安徽 9950 10050 10000 平

不 含

税 送

到价

河南 10000 10070 10035 -65

河北 9950 100150 10100 -25

山西 10000 10040 10020 -80

山东 10000 10100 10050 平

江苏 10000 10100 10050 平

江西 9950 10050 10000 平

广东 10000 10100 10050 -50

重庆 9550 9650 9600 平

宁夏 9850 9950 9900 -100
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