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我的有色-铝行业下游团队

Mymetal 周产业新闻&周主题聚焦
 本周宏观

1.国家统计局 9月 27 日发布的工业企业财务数据显示，1~8 月份，全国规模以上工业企

业实现利润总额 44248.7 亿元，同比增长 16.2%，增速比 1~7 月份放缓 0.9 个百分点。其中，

8月份利润同比增长 9.2%。

2.美国达拉斯联储主席卡普兰：10 年期美债收益率上涨反映了未来美国经济前景的不确

定性；美联储应该渐进、耐心地加息。

3.2017 年全球债务规模达到 182 万亿美元，刷新纪录新高，较 08 年金融危机爆发时高

50%；占据全球 GDP 61%的 31 个国家公共债务规模达到 101 万亿美元；一些市场的估值正在变

得极高，美国股市最为明显。

4.特朗普再度炮轰美联储称，美联储太激进了，他们正在犯下大错误；美联储有点过于

天真了。他认为美联储正在犯错，美联储的货币政策“太紧”。

 行业要闻

1.今年 1 月，工信部下发《关于电解铝企业通过兼并重组等方式实施产能置换有关事项

的通知》，要求 2011 年至 2017 年关停并列入淘汰公告的电解铝产能指标须在 2018 年 12 月

31 日前完成产能置换，逾期将不得用于置换。距离 2018 年结束还有不到 4个月的时间，电解

铝产能置换指标交易进入“白热化”阶段，各大铝厂都在争抢所剩不多的指标额度，并赶在

政策变化之前“落袋为安”。

2.10 月 8 日，全球领先的铝加工产品研发制造商中国忠旺控股有限公司宣布，与捷豹路

虎签订合约，将作为一级供应商直接为捷豹路虎英国工厂提供优质铝挤压产品。

3.据外电 10 月 9 日消息，挪威海德鲁（Norsk Hydro）周二表示，公司已经获得巴西当

局的许可，将重启旗下 Alunorte 氧化铝精炼厂一半产能。虽然长期来看不能保证其 4,700 名

工人的就业。

4.2018 年 3 月以及 2018 年 7 月出台的自备电厂费用新政对铝行业利润带来的影响主要

有：成本抬高，大幅降低自备电优势；刺激电解铝价格上涨；利好水电铝企业；有助于行业

去产能和产业升级。

日期/地区 上海 无锡 佛山 长江 南储 粤对沪升贴水

2018-10-8 14290 14290 14360 14290 14360 +70

2018-10-9 14470 14470 14550 14470 14550 +80

2018-10-10 14400 14390 14440 14410 14450 +40

2018-10-11 14190 14180 14230 14200 14240 +40

2018-10-12 14180 14170 14190 14180 14190 +10
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一、铝板带市场分析

1.市场价格

表 1 主流市场铝板加工费

数据来源：我的有色网

本周受海外氧化铝供应紧缺，原铝价格震荡上行。但主流地区加工费并没有太大调整。

具体情况如下：巩义地区 1系加工费均价为 1900 元/吨，3系加工费均价为 2500 元/吨，5系

加工费均价为 3950 元/吨；佛山地区 1 系加工费均价为 2600 元/吨，3 系加工费为 2800 元/

吨，5 系加工费均价为 4800 元/吨；重庆地区 1 系加工费为 2100 元/吨，3 系加工费为 2150

元/吨，5系加工费为 4600 元/吨。

2.市场动态

河南地区，由于假日期间成品库存消耗较大，节后前两天成交较好，铝加工企业积极备

货。之后受铝价下滑影响，下游客户观望情绪严重，成交平平。本周总体成交一般。山东地

区情况较为一般，铝板、铝卷内贸订单相比上月有所下滑，但铝箔出口情况稍有好转趋势。

江浙地区整体成交平平，正常下单生产。其中以中厚板和铝单板作为订单支撑，铸轧坯料成

交一般。

规格/地区 巩义 济南 苏州 佛山 上海 福州 重庆

1060/O 态

2-6*1000*2000
1800-2200 2200-2700 2000-2500 2500-2700 2600-2800 2200-2400 2000-2200

5052/O 态

1*1000*2000
3700-4200 4700-5200 4500-5000 4500-4700 4900-5100 4300-4500 4500-4700

3003/H 态

0.5-0.8*1000*2000
2200-2700 2700-3200 2400-3000 2700-2900 2900-3100 2300-2500 2000-2300
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二、电工圆铝杆市场分析

1.市场价格

图 1.2016-2018 年全国主流地区 1A60 电工圆铝杆价格走势图

数据来源：我的有色网

本周长江铝周均价 14310 元/吨，下跌 145 元/吨。本周铝价呈倒 V型走势，节后市场整

体不及预期，主流地区铝杆加工费普遍下调 10-60 元/吨。据我的有色网统计铝杆线本周加工

费情况，山东地区 430-550 元/吨，河南地区 455-565 元/吨，内蒙地区 190-320 元/吨，广西

地区 350-480 元/吨。

表 2.本周全国主流市场 1A60 电工圆铝杆加工费明细 单位：元/吨

山东 河南 内蒙古 广西

2018-10-8 510 515 320 420

2018-10-9 430 455 190 350

2018-10-10 440 465 220 380

2018-10-11 550 565 310 460

2018-10-12 500 500 260 480

数据来源：我的有色网
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合金电工铝杆加工费方面，本周市场上合金价格依然保持稳定，市场铝合金杆订单较上

周明显增加。河南地区 6系合金杆加工费中间值为 1475 元/吨，8系合金杆加工费中间值为

1200 元/吨。山东地区 6系铝合金杆加工费中间值为 1200 元/吨，8系合金杆加工费中间值为

1100 元/吨。

表 3 铝合金杆加工费 单位：元/吨

铝合金杆加工费

型号

地区
河南 山东

6101、6102 1350-1600 1100-2000

8030 800-1600 700-1200

数据来源：我的有色网

1. 市场动态

加工费方面：山东地区加工费由周初的 510 元/吨到周五的 500 元/吨，下调 10 元/吨；

河南地区加工费由周初 515 元/吨到周五的 500 元/吨，下调 15 元/吨；内蒙地区加工费由周

初 320 元/吨到周五 260 元/吨，下调 60 元/吨；西南地区加工费由周初 420 元/吨到周五 480

元/吨，上调 60 元/吨。山东、河南、内蒙地区节后有库存累计，厂家下调 20-30 价格出货，

针对老客户还会采用多项优惠措施促销；西南地区库存降至低位，主要受到长江、南储价差

缩小以及下游消费有所好转影响，加工费呈偏强走势。

订单方面：山东地区，本周订单下滑较多，订单排产在 1 天左右，出货情况一般，厂家

需要通过下调价格、多车优惠来抢占市场；内蒙地区，下游市场不及节前，同时受物流影响，

运费成本普遍增加 20 元/吨，目前订单排产在 3天左右；河南地区，订单普遍排在 2天左右，

市场订单较节前有所下滑，本周下游线缆厂以观望为主，按刚需采购；西南地区，依旧以长

单为主，散单量有所增加。下游线缆厂需求有所好转，主要受到南方电网招标量增长影响，

但线缆厂受制于账期延长，下单较为谨慎。

展望后市：距离《乡村振兴战略规划（2018-2022 年）》公布已有半月、农业农村部、国

家发改委、财政部等部委的配套政策正紧锣密鼓出台，超过 20 个省份正细化和落实地方版乡

村振兴战略。农网改造将拉动下游消费，在铝价平稳运行情况下，预计山东、河南、内蒙地

区加工费平稳运行，西南地区下游市场会逐渐好转，加工费偏强运行。
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三、合金锭市场分析

1.再生系合金锭市场分析

本周再生铝合金锭市场价格继续下跌。一方面现货铝价因宏观大幅下跌，另一方面供应

逐步增加，消费一般。其中国标 ADC12 华东地区均价 14500 元/吨；华南地区均价 14800 元/

吨；西南地区均价 14400 元/吨；华北地区均价 14700 元/吨。本周了解国庆节后市场出货积

极，大型企业生产继续，中小企业放假在 3-4 天。整体供应没有出现短缺，下游压铸放假在

4-5 天，节后接货较节前有所增加，但由于供应饱和，加上铝价持续下跌。下游观望情绪较浓，

正常按需采购。出口方面最新 FOB 价持续下跌，目前最新到日本的价格在 1770 美元，较上月

同期减少 100 美元左右。预计下周消费会初步增加，价格有望出现上涨。

图3 全国主流地区国标 ADC12价格

数据来源：我的有色网
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2.原铝系铸造合金锭市场分析

本周原铝周均价较上周小幅下跌，下跌 145 元/吨。原铝系合金锭 A356.2 本周加工费稳

定，较上周基本持平，各地区出货价格随原铝价格小幅度下调。各地区 A356.2 合金锭价格情

况：目前江浙沪地区 A356.2 均价为 14900 元/吨，广东地区均价为 15050 元/吨，山东地区出

厂均价为 14850 元/吨，内蒙古、云南、河南地区出厂均价为 14850 元/吨。

图4 全国主流地区 A356.2铝合金锭价格走势图 规格：国标

数据来源：我的有色网

本周加工费方面，原铝系生产厂家仍以长单为主，出厂加工费稳定，无太大变化。江浙

沪等主流消费地主要是贸易商出货，出货价格较上周变化不大。河南、山东地区送到加工费

报至530-700元/吨区间，上海、无锡、金华等地仓库自提加工费在620-710元/吨区间；厂家

直供整车含运费到厂，江苏、上海地区价格在530-800元/吨区间；浙江金华、温州等地则在

650-750元/吨区间。内蒙古、新疆地区加工费依旧维持在500-800元/吨，华南地区价格偏高，

在650-850元/吨区间，但有长单客户也可低至500-600元/吨区间。本周原铝系合金锭 A356.2

市场成交整体一般，持货商积极出货，但市场询价氛围不浓，下游多持观望态度。主要是因

为节前企业有适当备货，不着急补货，因此采购需求有限。另一方面，本周铝价下跌，原铝

系合金锭价格也随之下跌，下游客户恐还有下跌空间，谨慎采购。预计下周合金锭价格将小

幅度上涨，市场成交增多，整体向好。
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四、铝型材市场分析

1.市场价格

表 4 主流市场铝型材价格

2. 市场动态

据我的有色网调研了解到，本周铝价震荡下行，上半周铝型材企业观望情绪较浓，周五

备货较为积极。分地区来看，广东地区本周铝型材厂订单稍有好转，但仍旺季不旺，开工率

不及往年。江苏地区本周建筑铝型材订单稳中向好，工业材订单持平为主，部分太阳能边框

料企业仍在力求转型之路，但比较艰难。江西地区，铝型材厂家逐步好转，订单量增多，但

仍不及往年。原材料铝棒也较为充足。本周通过实地拜访调研了解到，目前安义地区建筑铝

型材竞争过于激烈，加工费报价越来越低。几家无法低价接单的企业，年初开始即有向工业

材转型发力，主要做流水线型材和汽配件型材。整体来看，本周铝型材市场订单稍有好转，

但仍旺季不旺。

五、综述总结

总结与预测：本周铝价在反弹后大幅下挫，市场成交下半周有所好转，下游加工企业上

半周接货意愿偏弱，临近周末成交有所起色。在经历了宏观利空情绪的宣泄后，预计下周铝

价将企稳回升，下游采购可逢低酌情备货。

规格/地区 广东（不含票） 山东（含票） 江苏（含票） 四川（含票） 江西（不含票）

6063磨砂（周均） 18338 18950 18880 18800 17756

6063电泳（周均） 19338 20450 20630 19830 18756

6063喷涂（周均） 18838 19950 19820 18500 18256

6063木纹转印（周均） 20738 21470 21770 20300 20006
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客户使用，我的有色网铝研究团队不会因接收人收到本报告而视其为
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