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品种概述

铜精矿：铜加工精炼费连续四年下跌，原料偏紧格局不变。

铜：铜价止跌反弹，交割前后市场差异明显，库存继续下降。

铜材：铜杆：华东一带近期表现尚可，南北方区域出现差异 ；铜板带：需

求疲软，市场复苏尚远。；铜管：本周铜管订单情况良好，原料库存 3-4 天，排

产期一周左右。

铜市展望

本周原油市场一周下跌达到 7%，好在有色金属并未受到其影响，整体运行较平稳。

近期中美贸易摩擦问题再度提到市场关注点上，中美双方在近期将进行会晤，尽管一

时难以达成决定性共识，但是市场对双方谈判进展多数持乐观态度，市场宏观面缓和

的态势，支撑本周价格后续的反弹。

目前宏观面趋于缓和的态势，对之后价格的走势提供一定的上行支撑。另一方面，

基本面上国内库存压力近期有所缓解，进口盈利窗口近期一直处于大幅度倒挂，尽管

不利于进口，但却为国内打开了出口的契机，使得库存压力得到一定缓解。综合目前

市场表现下周价格望继续回升。预计运行区间在 49300-50500 元/吨，LME6100-6300

美元/吨。

升贴水数据

时间 上海市场 广州市场 重庆市场 天津市场

11/12 30 60 130 60

11/13 10 40 130 40

11/14 30 60 130 40

11/15 90 90 130 120

11/16 0 -60 80 40

数据来源：我的有色网

库存数据

2018 年 11 月 9 日-11 月 16日全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 11 月 16 日 11 月 9 日 增减

期交所（全国） 完税总计 13.47 14.22 -0.75

期交所

上海 7.85 8.36 -0.51

广东 2.75 3.18 -0.43

江苏 2.27 2.32 -0.05

浙江 0.44 0.37 0.07

非期交所 上海 1.0 1.2 -0.2

广东 0.82 0.63 0.19

重庆 0.18 0.08 0.1

天津 0.12 0.08 0.04

保税库（合计） 42.0 41.5 0.5

全国（合计） 15.59 16.21 -0.62

数据来源：我的有色网

宏观数据

1、央行：周四，未开展逆回购操作。

当日实现1200亿元净回笼。瑞银亚洲经济研

究主管汪涛预计，央行在四季度再次降准50

个基点以上、并在2019年多次降准，引导市

场利率和银行平均贷款利率下行。

2、发改委：1-10月，全国全社会用电

量5.66万亿千瓦时，同比增长8.7%，增速较

去年同期提高2个百分点。其中，一产、二

产、三产和居民生活用电量同比分别增长

9.8%、7.2%、13.1%和11.1%。

行业精选

1、11月13日，赞比亚政府一位高级官

员称，预计今年赞比亚铜产量将增至90万

吨，近几年赞比亚年均产铜为87万吨。赞比

亚财政部长MargaretMwanakatwe表示，赞比

亚2018年前三季度的铜产量较去年同期的

581,334吨增长8.8％至632,267吨。

2、11月15日消息，智利铜业委员会

（Cochilco）周四下调今年铜价预估0.03

美元，至每磅2.97美元，为六个月来第二次

调降。同时下调2019年价格预估，从7月预

期的每磅3.10美元下调至3.05美元，称受中

美贸易紧张局势影响，对于铜的需求将持续

不景气。
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一、铜精矿市场

1、国内铜精矿市场评述

国内市场，目前计价系数如下：20%铜精矿到厂含税计价系数 85%~87%，24%铜精矿到厂

含税计价系数 86%-89%。冶炼厂处于全年指标冲刺阶段，对现货市场需求尚在。

表一 11 月 12 日-11 月 16 日主要港口铜精矿价格汇总

单位：元/吨

日期 昆明

20%

大冶

20%

连云港

20%

天津港

15%-18%

上海港

24%

内蒙古

20%

青岛港

20%

防城港

18%-20%

黄埔港

20%-23%

11 月 12 日 10620 8030 8080 7115 9850 8015 8085 8320 8320

11 月 13 日 10560 7990 8040 7075 9790 7975 8045 8280 8280

11 月 14 日 10570 8000 8050 7085 9800 7985 8055 8290 8290

11 月 15 日 10610 8030 8080 7115 9840 8015 8085 8320 8320

11 月 16 日 10690 8090 8140 7165 9910 8075 8145 8380 8380

周均价 10590 8028 8078 7111 9838 8013 8083 8318 8318

数据来源：钢联数据

2、国际铜精矿市场评述

加工费方面，本周进口铜精矿现货 TC 报在 90-94 美元/吨，均价 92 美元/吨，与上周持

平。据外媒报道，在 2019 年的供应协议中，江西铜业和 Antofagasta 同意将铜加工精炼费

下调 1.8%。两家公司敲定铜精矿加工费为每公吨 80.80 美元，精炼费为每磅 8.08 美分，该

价格低于 2018 年的水平，当时分别为 82.25 美元和 8.225 美分。国内冶炼产能仍在不断扩

张之中，而铜加工精炼费已经连续四年下跌，国内铜矿供应紧缩问题进一步加深，原料供应

紧张格局不变。
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图一 周度国内铜精矿零单粗炼费(TC)

数据来源：钢联数据

二、国内精炼铜市场

1、市场价格及升贴水变化情况

价格方面，本周沪铜主力合约呈现先抑后扬的走势，整体价格较上周稍有回升。周初价

格上周较弱的走势，价格继续下行，但自周三起价格开始有所回升。本周沪铜主力合约运行

区间在 48670-49770 元/吨，LME 铜 6016-6214 美元/吨。周三起美元指数涨势稍有休止，且

市场对中美贸易摩擦问题趋于缓和的看法，使得美元指数稍回落，铜价受宏观提振，下半周

有所反弹。

上海市场：本周现货报价基本处于升水状态，周四时逢交割，报价转入贴水，但周五贸

易商挺价意愿较强，加之近期进口端进口盈利窗口一直处于大幅倒挂状态，整体报价回升明

显，周五报价好铜升水 50 元/吨，平水铜升水 0元/吨，湿法铜贴水 170 元/吨。交割前，市



内容编辑：王宇 孟文文 刘玉婷 肖传康 邢高路 彭婷 卢海丹 虞成熙 王鑫 王甜丽 万斯卡

全长煜 万志成 www.mymetal.net

5

Mymetal Copper Report
铜市场周度报告

第 41期 2018 年 11 月 16 日 星期五

场基本处于相对稳定的状态，报价基本处于小幅升水的状态，成交表现较平淡；交割之后，

周五下游补货需求尚可，成交有好转迹象。

广东市场：本周现货升贴水继续上调，好铜+70~+110 元/吨，平水铜+40~+90 元/吨,周

五交割换月，好铜报-40 元/吨， 平水铜报-60 元/吨。交割换月前后，下游逢低采购，主要

还是满足下游企业日常生产需求为主，整体市场成交表现一般。本周市场到货不多，库存继

续下降，16 日广东现货库存 3.57 万吨，较上周五减少 0.24 万吨。

天津市场：本周升水较上周小幅下调，报价升水 0-80 元/吨；交割前后市场变化不大，

市场升水受上海市场影响明显，周五也由平水转至升水。但目前地区内市场需求未有改观迹

象。

重庆市场：本周市场升水有小幅抬升，报价升水 80-110 元/吨。交割前后市场报价基本

持稳，目前地区市场拿货需求表现较为平淡，未有较大变化。

表二 四大主要市场铜价

数据来源：我的有色网

日期 上海 广州 重庆 天津

11 月 12 日 49100 49145 49190 49140

11 月 13 日 48780 48815 48890 48820

11 月 14 日 48910 48935 49000 48930

11 月 15 日 49110 49100 49160 49150

11 月 16 日 49470 49450 49540 49520
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图二：四大主要市场升贴水走势图

数据来源：我的有色网

2、冶炼企业动态

据我的有色网了解，目前冶炼厂继续增加保持原料储备，临近年底冶炼厂继续为完成年

度指标加大生产力度；四季度冶炼厂整体检修力度较小，预计 11-12 月冶炼厂产出较 10 月

有所增加。近期随着进口盈利窗口的关闭，反而利于了出口，致使部分冶炼厂发货至保税区。

表三 2018 年 1-11 月冶炼企业检修情况

公司名称 产能 开始时间 结束时间 检修环节 产量影响（万吨） 备注

金冠铜业 40 1 月 15 日 1 月 22 日 粗炼 0 检修

金川总部 40 1 月 1 月 粗炼和精炼 0.3 低温导致设备问题

广西金川 40 1 月 1 月 粗炼和精炼 0.2 低温导致设备问题

山东恒邦 17 1 月 1 月 粗炼和精炼 0.14 低温导致设备问题

新疆五鑫 10 1 月 1 月 粗炼和精炼 0.15 低温导致设备问题

北方铜业 10 1 月 1 月 粗炼和精炼 0.2 天然气缺

清远江铜 10 2 月 10 日 2 月 20 日 粗炼 0 常规

中铝云铜 50 2 月 2 日 2 月 28 日 粗炼检修 0 常规
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金隆铜业 45 2 月 2 月 粗炼小检修 0 常规

云铜总部 42 3 月 3 月 常规检修 1.1 常规

广西金川 40 4 月 4 月 常规检修 1 常规

五鑫铜业 20 4 月 15 日 5 月 31 日 设备故障 0.32 意外检修

豫光金铅 10 5 月 20 日 6 月 25 日 设备检修 0.58 全面停产

金川总部 40 5 月 25 日 6 月 25 日 常规检修 0.2 常规

烟台国润 10 6 月 6 月 粗炼和精炼 * 计划

张家港 30 6 月 6 月 检修 0.1 检修

江西铜业 100 6 月 6 月 检修 0.23 非计划

浙江富冶 36 6 月 6 月 检修 1.6 产量影响一半

河南灵宝 10 6 月 6 月 检修 0.2 环保压力

江西新金叶 5 6 月 6月 检修 0.3 环保压力

南方有色 10 6 月 6 月 检修 0.3 环保压力

上饶金汇 6 6 月 6月 检修 0.4 环保压力

上饶和丰 5 6 月 6月 检修 0.4 环保压力

湖南五矿 10 7 月 1 日 7 月 16 日 检修 0.48 正常检修

浙江富冶 36 7 月 7 月 限产 1.5 环保压力，限产

金玺铜业 10 7 月 7 月 限产 0.09 环保压力，限产

江西铜业 100 7 月 7 月 限产 0.5 环保压力，限产

云南锡业 10 8 月 8 月 检修 * 计划是 6月，推迟

吉林紫金 12 8 月 8 月 计划检修 * 不影响产量

赤峰云铜 20 8 月 1 日 8 月 30 日 粗炼检修 0.5 环保所致

山东恒邦 15 8 月 1 日 8 月 30 日 检修 0.47 9 月新增所致

侯马冶炼 10 8 月 10 日 8 月 30 日 粗炼和精炼 0.4 环保所致

山东方圆 55 9 月 1 日 9 月 30 日 粗炼 1 预计影响

中原黄金 35 9 月 1 日 9 月 30 日 粗炼 0.3 预计影响

江西铜业 100 11 月 1 日 11 月 20 日 检修 0.5 预计影响

大冶有色 55 10 月 1 日 10月 20 日 检修 0.4 预计影响

总计 939 13.19

数据来源：我的有色网
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图三：2018 年 10 月冶炼企业产能利用率

数据来源：我的有色网

3、市场现货库存一周变化情况

本周保税区总计库存增加 0.5 万吨至 42 万吨。保税库上期所（全国）库存总量 13.47

万吨，较上周 14.22 万吨，减少 0.75 万吨，上期所（上海）现货库存 7.85 万吨，减少 0.51

万吨，上海（非期交所）现货库存 1 万吨，减少 0.2 万吨。广东市场（期交所）库存减少

0.43 万吨至 2.75 万吨；广东市场（非期交所）增加 0.19 万吨至 0.82 万吨，天津市场库存

增加 0.04 万吨至 0.12 万吨；重庆市场库存 0.18 万吨.浙江市场（期交所）0.44 万吨，江

苏市场（期交所）减少 0.05 万吨至 2.27 万吨。

本周 LME 库存减少，从数据来看，LME 库存减少 2875 吨，其总量在 16.5 万吨左右。上

海期交所库存本周减少 1686 吨至 5.2 万吨。
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图四：上海市场现货库存走势图

数据来源：我的有色网

图五：LME，SHFE，COMEX 库存走势图

数据来源：LME SHFE COMEX
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三、进口精炼铜市场

本周 LME 铜呈现先抑后扬走势，其运行区间 6016-6214 美元/吨；LME 调期费本周升水

较上周基本持平，周一至周五 LME3 个月调期升 14-25.5 美元/吨，本周进口盈利窗口完全关

闭，进口商清关进口数量少。

图六：LME 价格及升贴水走势图

数据来源：LME

本周美金铜市场成交价格小幅下跌；美金铜仓单主流成交价格在 85-98 美元/吨，提单

报价 80-90 美元/吨；本周沪伦比值 7.87-7.95，进口倒挂区间价格在亏损 1088-1495 元/吨，

本周进口倒挂幅度进一步扩大，进口盈利窗口基本关闭，进口商进口数量明显减少，保税区

库存有所回升。
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表四 上海市场进口铜盈亏情况

日期
LME3

（10：40）

LME3

（15：00）
调期费

到岸升

贴水

铜现货价格

（10:40）

铜现货价

格（15:00）

沪伦比值

I

沪伦比值

II
盈亏平均

2018-11-12 6078 6042 24.75 92.5 48910 48910 7.89 7.94 -1145

2018-11-13 6041 6048 15.5 92.5 48780 48780 7.93 7.92 -1088

2018-11-14 6044 6100 17.5 87.5 48910 48910 7.95 7.88 -1091

2018-11-15 6114 6202 14 87.5 49110 49110 7.90 7.79 -1495

2018-11-16 6189 6182 14 85 49470 49470 7.87 7.88 -1320

数据来源：我的有色网

本周中美贸易摩擦问题取得新进展，未来中美双方将进行会晤，且市场对此事较为乐

观，人民币止跌回升。本周人民币汇率运行区间为 6.9283-6.9695，美元指数运行区间在

96.922-97.704。

图七：RMB 即期汇率走势图

数据来源：我的有色网
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四、铜材市场

1、铜杆线市场评述

本周铜杆加工费总体无明显变动，各主流地区8.0mm铜杆总体报价600-800元/吨；3.0mm

铜杆加工费 700-900 元/吨。本周华北铜杆市场逐渐进入淡季，8.0mm 铜杆本周加工费 650

元/吨。华东市场浙江地区本周 8.0mm 铜杆加工费 650 元/吨，安徽市场 8.0mm 铜杆加工费

600 元/吨，山东市场 8.0mm 铜杆本周加工费 600-650 元/吨。华南市场本周 8.0mm 铜杆加工

费在 600-700 元/吨。据了解，本周华东市场消费情绪较高，且目前成交量较好，预计本月

华东地区有较为可观的产量。

图八：2018 年 10 月铜杆产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

2、铜管市场评述

加工费：TP2 常规规格铜管加工费 4500-6000 元/吨，重心价格 5000 元/吨左右。



内容编辑：王宇 孟文文 刘玉婷 肖传康 邢高路 彭婷 卢海丹 虞成熙 王鑫 王甜丽 万斯卡

全长煜 万志成 www.mymetal.net

13

Mymetal Copper Report
铜市场周度报告

第 41期 2018 年 11 月 16 日 星期五

本周铜管订单情况良好，原料库存基本保持为月产能的 10%，大概在 3-4 天的用量，排

产期一般在一周左右，加工费基本保持不变。 据我的有色网调研，11 月份铜管市场一改往

日的低迷气息，开始出现产量回升的局面，这也是受铜管传统旺季的影响，尤其是大型企业，

基本是接长单，散单分流给下面的经销商。山东市场 10 月和 11 月份的订单都好于 9 月；而

江苏市场 10 月产量低于 9 月，但 11 月份产量回升明显；广东市场，11 月企业排产基本与

10 月持平。

图九：2018 年 10 月铜管产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

3、铜板带市场评述

加工费：T2 常规规格铜板带加工费 3500-5500 元/吨之间，加工费不变。

本周铜板带订单较为平稳，按需采购为主。华东市场：浙江地区企业出口订单下降，中

美贸易摩擦余温犹在，10 月订单量下滑明显，部分企业高达 15%；江苏地区企业中小型为主，
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综合型铜材企业居多，看重市场利润，目前铜棒产销量优于铜板带，因此铜板带产量下滑。

据我的有色网调研：今年国内铜板带企业纷纷新增精密铜板带产线，预计年底以及明年

高精密铜板带投产增多，目前已知铜板带市场发展新趋势渐显。

图十：2018 年 10 月铜板带产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

4、铜棒市场评述

加工费：本周常规规格紫铜棒加工费侧重于 3000-4500 元/吨，黄铜棒加工费侧重于

3500-5000 元。铜棒加工费基本不变。

本周铜价先跌后涨，整体价格略有上涨，本周通过询问铜棒加工企业，大中型企业依旧

以长单为主，散单较少，并且本周散单数量环比上周还有所下降。近期国际市场动荡，宏观

因素对铜价影响较大，且铜价当前处于高位，市场普遍不愿留存库存造成中间贸易商和下游

终端客户采购情绪不佳。
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图十一：2018 年 10 月铜棒产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

五、废铜市场

本周广东市场电解铜均价 49089 元/吨，1#光亮铜均价 47523 元/吨，2#铜均价 47089

元/吨，精废差分别为 1566 元/吨、2000 元/吨，废铜价格整体小幅下跌；本周光亮铜精废

差在 1537-1621 元/吨左右，精废价近期有所收窄，周五废铜价格涨幅竟超电铜,持货商挺价

意愿继续增强，整体消费表现较上周略有所下滑，补货困局犹在。本周公布了年内第二十四

批限制类废铜进口批文，数量为 32816 吨。截止今年目前所公布的限制类废铜批文数量为

98.07 万吨，同比减少 67.37%。

国内市场，央环保督察第二批“回头看”各省市已全部进驻完毕，环保风暴又掀风浪，

随着环保检查常抓不懈，废品回收站将成严打重点区，这将对仍在苦苦坚持中的中小回收企

业带来新一轮冲击。另一方面，东南亚投资受限严重，日韩方向投资将是一个发展趋势。本
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周，山东省发文要求到 2020 年逐步实现所有固定污染源排污许可制覆盖，许可证核发任务

将是工作的重中之重。中小企业环保投入将加大，且要求越趋严格，生存态势不容乐观。国

内各种再生回收利用网络体系不断建立，创新发展模式，将为固废发展循环带来新动力。这

也给废铜企业产业升级带来了新的发展方向。

表五 广东市场精废差情况

日期 铜价 光亮铜 2#铜（99%） 精废差（光亮） 精废差（2#）

2018/11/12 49145 47588 47154 1557 1991

2018/11/13 48815 47262 46829 1553 1986

2018/11/14 48935 47371 46937 1564 1998

2018/11/15 49100 47479 47046 1621 2054

2018/11/16 49450 47913 47479 1537 1971

备注：1.电解铜与废铜价格均为含税价-电解铜：16%，废铜：8.4%

数据来源：我的有色网

六、行业精选

1、Euro Sun Mining（多伦多证券交易所代码：ESM）已成为第一家获得罗马尼亚

Rovina Valley 铜、金项目批准采矿许可证的非国有企业，该项目表明该东欧国家开放营

业。该矿业公司现在将着手进行环境和社会影响评估（ESIA），并继续开展该项目的可行性

研究，Euro Sun 称该项目是欧盟最大的矿藏之一。

2、11 月 14 日，据媒体报道，SandfireResources 公司的发言人 NancySchlepp 周一（11

月 12 日）表示，其拟议的蒙大拿州 BlackButte 地下铜项目预计推迟两个月，因为该公司需

要遵守新的州环境法规，Schlepp 表示，该公司最近才了解到，在 BlackButte 获得蒙大拿

州环境质量部门的最终批准之前，它必须改变项目的设计，以满足新的氮气非降解标准。
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3、2018 年前三季度，主要铜产品产量平稳增长，精炼铜、铜材产量 661 万吨、1249

万吨，分别同比增长 11.2%、12%；未锻轧铜及铜材累计进口量 399 万吨，同比增长 16.1%，

铜精矿进口实物量 1499 万吨，同比增长 19.5%。

4、11 月 14 日，据媒体报道，巴西唯一的铜冶炼厂 Paranapanema 的线材和拉丝生产量

在 2018 年第一季度至第三季度同比增长 7.8％，达到 7.6 万吨，而去年同期为 7 万吨。其

铜杆和铜线业务战略现在在国内销售更多，而不是追逐低利润率的出口销售。公司旨在扩大

其本土市场份额，并重新获得在过去几年经济动荡期间失去的客户。

5、11 月 14 日，据媒体报道，波兰 KGHMPolskaMiedzSA 负责人 MarcinChludziński 在

一封电子邮件中说：“明年和未来几年全球市场对铜的需求都将是积极的。贸易冲突可能会

在一定程度上影响需求，但另一方面，中国正在改变其增长模式并开始加速内部消费，以减

少对出口的依赖，更多地依赖国内市场”。
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