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 【热点资讯】 

✓ 河北全面排查涉重金属行业企业 共排查企业 469 家 

河北省生态环境厅近期组织全省对涉重金属重点行业企业进行了全面排查，建立企业清单。据统

计，此次共排查 469家企业，关停企业 133家，涉及重有色金属矿（含伴生矿）采选业、重有色金属

矿（含伴生矿）冶炼业、铅蓄电池制造业、皮革及其制品业、化学原料及化学制品制造业、电镀行业

等。河北省将进一步加强固废危废监管，组织工业固体废物申报登记，开展打击整治涉医疗废物和废

铅蓄电池违法违规行为专项行动。推动危险废物信息化管理，全省 58 家正常经营的处置单位和 342

家年产 100吨以上的产废单位，完成监控设施安装并联网。 

✓ 江淮汽车：11 月销量同比下降 7.76%  

江淮汽车披露的数据显示，11月份，公司销量为 33265 辆，同比下降 7.76%，其中，纯电动乘用

车销量为 2636 辆，同比下降 66.45%；1-11月份，公司累计销量为 38.68万辆，同比下降 10.29%。其

中，纯电动乘用车累计销量 5.52万辆，同比增长 5.09%。 

✓ 北汽新能源与宁德时代推进电池产品、车型项目合作开发 

12月 6日，北汽新能源与宁德时代在宁德签署了框架协议。根据协议，双方将全面深化战略合作，

在新能源汽车动力电池供应、动力电池核心技术研发等方面进一步加强互信、互利、互融、互通。双

方同意继续深化车型项目合作开发和完善供货保障机制，且在技术、质量、服务、生态、项目开发、

合作模式等方面，加强彼此间业务的深化合作，缔结战略合作协议。 

【期货市场】 

行情概述：周内沪铅 2001 合约开于 15420 元/吨，沪铅持续下探，探低至近三年的新低 14970 元

/位置，后以盘整为主，周五报收于 15120 元/吨，涨 40 元/吨，涨幅为 0.27%，持仓量减少 624 手至

75614 手。 

技术面：沪铅周度录得下影阴线，处于布林轨下轨位置，周度技术面仍处于下行通道，但日度走

势短期有盘整趋势，下周或考验 15110 元/吨位置。 

基本面：原生冶炼厂厂区内成品库存较上周仍有下降，现货市场国产流通不多，持货商报价积极

性一般。再生方面，本周据 Mymetal 测算再生每吨利润在 400-500元之间，市场废电瓶供应尚可，还
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原铅供应则受北方地区空气污染橙色预警影响，供应小幅收紧，叠加目前再生利润打压较多，企业开

工积极性有所影响，整体供应较上周有所收窄。进口沪伦比值区间为 7.99-8.06，每吨亏损在 1670-1800

元之间。需求端，下游电池厂成品周期维持在 15 天左右，开工率与上周基本维稳，周内主要逢低接

原生较多，按需备货为主。 

一、现货市场分析 

现货品牌升贴水 

 

 

 

 

 

1.上海市场 

周初沪铅破万五支撑位，上海现货市场冶炼厂到货减少，仅有贸易商少量长单入库，整体社会库

存仍偏低，市场遇跌随行报价，国产报在 12+0~12+50 之间，下游电池厂以及合金厂逢低积极询价接

货，整体成交尚可。周中至周末，铅价探底小幅回升，部分持货商仍有挺价情绪，实际贴水成交少，

下游蓄企询价积极性尚可，遇涨部分维持刚需采购，实际成交有限，且周内再生与原生价差维持于-25

元/吨的水平，当下再生铅相对于原生铅价格优势几乎失去，蓄电池企业采购也纷纷回归原生铅。进

口市场，LME 铅期价维持小 Contango 结构，本周沪伦比值区间为 7.99-8.06，震荡区间较上周小幅

上调，目前周内进口每吨最低亏损在 1670元左右，但离进口窗口打开仍有差距。 

2.广东市场 

广东地区，南华冶炼厂周内散单报在 12-40~12+65之间，场库偏低，散单对外多不报量，维持长

单出货。现货市场社会库存维持低位，贸易商周初遇跌随行报价，部分货源稍有挺价情绪，因铅价下

跌带来的再生与原生的价差不断缩小，下游逢低按需采购原生铅增多，散单市场交投氛围尚可；临近

周末，铅价探底小幅反弹，南华冶炼厂厂提价格维稳，贸易商遇涨出货积极性尚可，反观下游遇涨观

望情绪上升，成交较周初有所减少。 

3.其他地区 

湖南市场，本周冶炼厂散单几无报价，周内仅长单出货，持货商货源周内报价一般，反映再生价

日期 无锡 长兴 上海南方 上海驰宏 南华厂提 

2019.12.2 - - 12+10~12+20 12+95 12-15~12+65 

2019.12.3 - - 12+20~12+50 - 12-5 

2019.12.4 - - 12+20~12+50 12+160 12+5 

2019.12.5 12+50 - 12+10~12+50 12+85 12-40 

2019.12.6 - - 12+20~12+50 12+120 12-5 
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格优势下降，下游询价采购多偏向于原生铅，周内成交情况不错。河南市场，据 Mymetal 调研了解，

至本周五三大冶炼厂厂库较上周五下降了 1000 多吨至 500 吨，部分冶炼厂排单较满；周内冶炼厂散

单库存少，遇跌几无报价，贸易商货源报在 12-15~12+60 之间，反映下游电池厂逢低询价，采购成交

情况尚可。 

 

4.铅锭社会库存 

全国主要市场铅锭库存（单位：万吨） 

 

数据来源：我的有色网 

据 Mymetal 统计，上海地区本周初库存为 4670 吨，本周铅价偏弱至周末小幅反弹，周内库存基

本维稳，至本周五库存统计为 4620吨。据 Mymetal 了解，周初贸易商出货积极，下游逢低接货较多，

市场交投氛围尚可，临近周末铅价反弹，市场遇涨观望情绪再起，交投逐渐转淡，整体去库一般。 

12月 6日，据 Mymetal 统计，江西地区冶炼厂仍然维持厂对厂长单出货，现货市场流通库存有限。

广东库存本周初统计为 1070 吨，至本周五减少 430 吨至 640 吨，期铅走弱贸易商出货略有挺价，下

游遇低备库积极性较高，故市场去库较为明显。江苏地区周初库存为 12413吨，周内市场几无报价，

下游市场需求亦无明显起色，周末社会库存减幅 95吨至 12308 吨。天津地区本周初库存为 4130吨，

至周五统计库存为 4100 吨，周内天津地区市场无报价，市场成交主要以长单为主，下游按需接货，

库存几无变化。浙江地区本周初库存为 11650 吨，至本周五库存减少 501吨至 11149吨，下游以及贸

易商对浙江地区的货源询价呼声较高，但目前整体流通不多，报价依旧偏少，故社会出库仍然有限。
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二、铅精矿市场分析  

1.国产及进口铅精矿 TC 走势图 

 

2. 铅精矿及进口到港情况分析 

本国产 50 品位铅精矿主流成交价格在 2000~2300 元/金属吨，进口 TC 报价多在 80~110 美元/干

吨，截至周五，目前 50 品位铅精矿加工费河南地区 2100~2300 元/金属吨，云南地区 1900~2000 元/

金属吨，内蒙 2200~2400元/金属吨。本周沪伦比值区间为 7.99~8.06，今日统计进口铅精矿到港量为

5.11 万吨，较上周到货减少 0.16万吨。 
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三、再生铅市场 

1.废电瓶市场 

本周主流地区废电瓶价格一览表（单位：元/吨） 

    日期 

地区 
品种 12-2 12-3 12-4 12-5 12-6 

安徽 

电动 8350 8300 8250 8250 8250 

大白 7650 7600 7550 7550 7550 

黑壳 7850 7800 7750 7750 7750 

河南 
电动 8325 8250 8250 8250 8250 

水电 7725 7650 7650 7650 7650 

江苏 
电动 8500 8300 8300 8300 8300 

大白 7900 7800 7800 7800 7800 

河北 
电动 8425 8325 8300 8325 8325 

水电 7750 7700 7675 7700 7700 

江西 
电动 8350 8300 8300 8300 8300 

水电 7750 7700 7700 7700 7700 

湖南 
电动 8480 8380 8330 8330 8330 

水电 7980 7880 7880 7880 7880 

贵州 
电动 8525 8475 8450 8525 8475 

水电 7950 7875 7875 7925 7925 

本周铅价再创新低，较上周五跌 350元/吨，跌幅 2.2%，再生铅原材料的废电瓶的回收价

顺势跟跌，均价下调 70-110 元/吨，今日废电动报 8250-8500 元/吨，水电报 7500-7800 元/

吨。据 Mymetal 调研，周一到周三各地废电瓶回收价连续下调，周一跌幅一般，河北和山西

地区到货情况不错，其余地区成交不理想；周二各地回收价全线下跌，企业普遍反映到货转

差，也有少数企业反映到货仅可满足生产；周三部分炼企回收价补跌，企业反映到货不多；

周四、周五部分地区废电瓶价格小幅上调，炼企反映价格稳定后收货有所好转，目前满足生

产问题不大，但只有少数企业能留库。本周废电瓶成交依旧受价格影响较大，整体尚可，预

计下周废电瓶价格或能维稳。
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2、还原铅和再生精铅市场 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周沪铅前半周大幅下行，再创新低，后半周维持震荡运行，再生铅市场随铅价波动。

今日还原铅国内不含税报价 13875元/吨，较上周五跌 350元/吨，跌幅 2.46%；再生精铅国内

不含税报价 14275，较上周五跌 350元/吨，跌幅 2.39%。 

还原铅方面，据 Mymetal 调研：本周主流地区还原铅供应较上周变动不大。周内河南、

河北、江西、安徽等主流地区客户反映市场还原铅货源充足，尤其是上半周，不难采购。主

要原因有：一是再生精铅出货受阻，对还原铅的需求有限；二是非持证炼企仍在坚持生产，

供应不减。后半周因铅价止跌企稳，部分地区反映还原铅持货商出货积极性不高。综上，本

周整体市场成交稍弱。 

再生精铅方面，据 Mymetal 调研：周内再生精铅出厂对均价贴 200元/吨到升水 50元/吨，

原生与再生价差依旧维持在 25元/吨，下游蓄企采购仍偏向原生，再生出货偏弱，成交清淡。

上半周铅价波动大，市场观望情绪较重，逢低补库意愿平平；后半周，铅价止跌，在需求没

有好转及出货受阻的情况下，再生精铅价格未跟涨，但实际出货量仍较为有限，成交较差。 

 

 

本周主流地区还原铅及再生精铅价格一览表（单位：元/吨） 

   日期 

地区 
品种 12-2 12-3 12-4 12-5 12-6 

山东 
还原铅 14050 13950 13850 13850 13850 

再生精铅 14500 14400 14250 14250 14250 

安徽 
还原铅 14100 14000 13875 13875 13875 

再生精铅 14500 14350 14300 14325 14325 

河南 
还原铅 14100 13950 13850 13900 13900 

再生精铅 14500 14400 14300 14300 14300 

河北 
还原铅 14050 13925 13875 13900 13900 

再生精铅 14400 14350 14250 14200 14200 

江西 
还原铅 14100 13975 13875 13925 13925 

再生精铅 14500 14400 14325 14325 14325 
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四、铅蓄电池市场 

本周主流型号铅酸蓄电池价格一览（单位：元/组） 

     日期 

型号 
11-22 11-29 12-06 

48V-12Ah 240-270 240-270 230-260 

48V-20Ah 440-470 440-460 430-460 

48V-32Ah 760-800 760-800 760-800 

48V-38Ah 950-1000 920-980 920-980 

48V-45Ah 1050-1100 1000-1080 1000-1050 

48V-52Ah 1200-1250 1200-1250 1200-1250 

48V-58Ah 1350-1400 1300-1360 1300-1350 

本周下游铅酸蓄电池市场整体仍显清淡，据 Mymetal 调研：本周电动车蓄电池供应整体稳定，市

场货源充足，但新电池消费较低迷，部分蓄电池企业电动车电池销量欠佳，成品库存消化缓慢，加之

铅锭原生与再生的价差持续收窄，部分地区价格甚至出现倒挂，企业采购原生铅意愿较强，维持按需

补库；目前电动蓄电池企业开工率整体维持在 70%-80%，成品库存在半月至一个月内。经销商新电池

库存向下级市场转移较慢，接货积极性不高；维修零售门店按需谨慎备货，因废电池价格下降利润空

间持续受到挤压。汽车蓄电池市场消费未达往年旺季预期，部分汽车蓄电池企业新订单欠佳，成品降

价促销。 

江苏地区，部分蓄电池企业反映订单量尚可，目前企业开工率在 80%附近，成品库存维持在合理

区间 10 天以内，原料铅锭多采购原生，按需备库。 

浙江地区，部分蓄电池企业反映市场消费清淡，目前企业开工率在 70%左右，成品库存二十天以

内，库存向经销商转移周期加长，原料铅锭以采购原生为主，采购意愿一般。 

河北地区，部分蓄电池企业反映市场需求低迷，目前企业开工率在 80%上下，伴随铅价走弱，企

业避险情绪较重，原料铅锭按需慎采。新电池批发零售市场降价促销，市场竞争进一步加剧。
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五、LME 库存及 SHFE 库存 
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六、后市预测 

本周沪铅主力合约录得近三年新低 14970 元/吨，再生铅报价坚挺，与原生价差较窄，下游采购

稍显谨慎，采购转向原生铅。原生铅方面，据 Mymetal 了解，至本周五济源三大厂厂区库存 500吨左

右，成品库存较上周减少 1400 吨左右，场库持续下降,。原生铅 11 月份检修的企业现在开始陆续复

产，加之部分企业四季度有冲量计划，12月份原生铅产量料增加为主。再生方面，本周据 Mymetal测

算再生每吨利润在 400-500 元，废旧电池市场供应正常，近期废电瓶采购价暂且企稳，再生企业收货

尚可，而 12 月 5 日开始的河南地区重污染天气橙色预警，济源地区单一型再生铅企业出现不同程度

的停限产，加之江西地区对危废证的检查，再生供应略有减少。进口市场，本周沪伦比值在 7.99~8.06

之间，国外社会库存小幅下滑，进口周内每吨亏损在 1680-1860 元之间，预计仍以粗铅进口为主。需

求端，下游蓄电池开工率多数仍保持在 70%左右，蓄企成品库存在 10-20 天，经销商持续降价去库回

笼略有起色，电动自行车电池市场消费走下坡路，但今年春节稍早，预计年前消费端变化不大。总体

来看，供应端再生产量有所下降，原生炼厂场库持续走低，供应稳中有升，消费端短期变化不大，主

要仍以按需采购、逢低补库为主，预计下周沪铅主力或对在目前低位震荡为主，运行区间 14970-15350

元/吨。 
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