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铜价迈入底位区间 复产表现依然孱弱

期货市场

LME、SHFE 期货库存

期货市场 库存（单位：吨） 较前一日涨跌

SHFE 184998 +10816

LME 206575 -4650

3 月 4 日：

沪铜主力 2004 合约低位盘整。开盘报价 45350 元/吨，

日内最高 45400 元/吨，最低 45210 元/吨，收盘 45280 元/

吨，跌 360 元，跌幅 0.79%。沪铜主力 2004 合约全天成交

量减少 7954 手至 45562 手，持仓量减少 946 手至 122199

手。今日沪铜主力收阴，全天未站稳日均线。

LME 铜开盘 5705 美元/吨，收盘 5713 美元/吨（备注：

亚洲时段 LME 铜价为当日 SHFE 收盘 15:00 实盘价。）

明日观点

受宏观消息影响，今日铜价低位运行，至尾盘收跌 0.79%。

现货方面，今日市场调价情绪弱，下游企业拿货较少，贸易商

低价货源吸引力有限，整体接货表现不佳。宏观方面，近日多

国央行再启降息以刺激经济发展，美联储隔夜降息 50 个基点，

但是美股反弹后再度下跌，从市场反应来看恐慌情绪在大幅降

息的背景下反而有所升温，美元指数也跌至近两个月低位。产

业端，高库存和低消费仍旧是目前铜价反弹的主要制约因素，

下游加工企业超过 8 成已经复工，但是复产情况并不理想，

订单低迷，平均开工率在 50%以下。短期内铜价或仍以低位

震荡为主，预计明日沪铜运行区间在 45000-45700 元/吨。

行业热点

【江铜集团 95 个国产化项目获批立项】

江铜集团 3 月 4 日消息，日前，公司对 2020 年度各厂矿

单位申报的国产化提案进行了可行性论证，对其中 95 项（设

备 5 项、备件 90 项）国产化提案予以立项。经初步估算，所

立项的 95 个项目开发成功后的效益将达到 1659 万元。较之往

年，今年国产化申报的厂矿、提案数量均有大幅上升。这些主

要设备、关键备件国产化项目，技术含量较高、开发难度较大、

经济效益可观、示范效应较强。

【力拓：Winu 铜金矿项目将成为今后项目开发的模板】

力拓全球勘探主管 Stephen McIntosh 近日表示，澳大利

亚 Winu 铜金矿从发现到实现工业化生产的时间非常短，因此

Winu 铜金矿将成为未来项目开发的模板。据悉，力拓计划在

2023 年实现 Winu 铜金矿的首批生产。

财经日历

每日财经数据

指标 前值 预测值 公布值

中国 2 月财新服务业 PMI 51.8 48 26.5

中国 2 月财新综合 PMI 51.9 -- 27.5

瑞士 2 月 CPI 月率 -0.2 0.2 0.1

法国 2 月服务业 PMI 终值 52.6 52.6 52.5

德国 2 月服务业 PMI 终值 53.3 53.3 52.5
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电解铜市场

全国主流市场电解铜升贴水

市场 贴 100 贴 110 贴 220 9:30-10:30

上海
贴 100 贴 110 贴 220 10:30-11:00

/ 贴 130 / 9:30-10:30

广东
贴 100 贴 130 / 10:30-11:00

贴 0 当月合约

山东 贴 10-60 当月合约

天津 升 70-120 当月合约

重庆 贴 100 贴 110 贴 220 9:30-10:30

上海市场：1#升水铜均价 45030 元/吨，跌 290 元/吨；

平水铜均 45020 元/吨，跌 290 元/吨；湿法铜均 44910 元/

吨，跌 310 元/吨；市场今日整体交投表现较弱，市场下游拿

货表现差，市场主体交易在贸易商之间；但反观江苏一带，近

期出库表现有所回升，但终端企业依然表现不理想，加工企业

虽有订单表现，但提单依然较差。

广东市场：报价好铜 45020-45040 元/吨，跌 270 元/吨；

平水 44990-45010 元/吨，跌 280 元/吨；市场报价持续挺价，

但今日整体成交表现不错，主要是下游加工企业成品以及原料

库存均有下滑，体现出了一定的补库需求。

天津市场：市场铜报 45070-45110 元/吨，均价 45090

元/吨，跌 250 元/吨，市场报价贴 10-60 元/吨，市场冷清；

目前地区到货正常，但终端消费依然不佳。

山东市场：今日市场冶炼企业贴水 0 元/吨，市场处于恢

复中，交易整体表现清淡。

重庆市场：1#铜 45210-45250 元/吨，均价 45230 元/

吨，跌 280 元/吨，市场报价升水 70-120 元/吨，市场整体表

现冷清，尚处于缓慢复产阶段。

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据

2020 年 2 月 21 日-28 日全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 2 月 28 日 2 月 21 日 增减

期交所（全国） 完税总计 31.08 29.86 1.22

期交所

上海 20.94 19.7 1.22

广东 5 5 0

江苏 4.7 4.7 0

浙江 0.28 0.28 0

江西 0 0 0

非期交所

上海 5.4 4.8 0.6

广东 5.28 4.72 0.56

重庆 0.67 0.5 0.17

天津 0.74 0.6 0.14

保税库（合计） 38 37.8 0.2

全国（合计） 43.17 40.48 2.69

注：全国（合计）=期交所（全国）+非期交所（上海）+非期交所（广东）+重庆+天津
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废铜市场
今日废铜价格较昨日下跌 200-300 元/吨，不含税不含运

费的报价，1#光亮铜华东地区市场报价 41800 元/吨，华南

地区市场报价 41900 元/吨，华北地区市场报价 41500 元/

吨，广东地区今日精废差 904 元/吨，精废差较昨日收窄 68

元/吨，据我的有色网了解，受疫情影响，山东市场，废铜厂

家出货比较少，华东金属城整个厂区比较冷清，整体交易不

佳。浙江市场，虽然废铜企业发货逐渐好转，废铜价格偏低，

废铜利润每吨 50-100 元/吨，利润及低，一些厂家转做边角

料生意。

下游市场
铜杆：今日华北地区天津市场贸易商报 8mm 进口竖炉杆加

工费 700 元/吨，华东地区江苏市场进口竖炉 8mm 杆不含升

贴水加工费 550 元/吨，国产竖炉杆报价 450 元/吨。华中地

区江西市场进口竖炉 8mm 杆加工费 550 元/吨。华南地区广

东市场进口竖炉 8mm 杆加工费 550-650 元/吨，国产竖炉

350-400 元/吨。

铜板带：洛阳 T2 紫铜带均价 51440 元/吨，下跌 300 元/吨，

H62 黄铜带均价 42050 元/吨，下跌 300 元/吨。宁波 T2 紫

铜带均价 51100 元/吨，下跌 300 元/吨，H62 黄铜带均价

43150 元/吨，下跌 300 元/吨。宁波高精度合金板带市场产

量环比下滑 40%，2 月下旬复工以来因物流受阻出货困难，

目前生产及货物发运逐渐恢复正常。湖北市场铜板带减产近

75%，企业采取集中发运再中转运输方案；即在能下高速的

城市寻找仓库，集中运输到仓库后，用当地的物流灵活配送。

铜棒：上海 T2 紫铜棒 47855 元/吨，下跌 350 元/吨；H62

黄铜棒 38700 元/吨，下跌 330 元/吨；宁波 T2 紫铜棒 50105

元/吨，下跌 350 元/吨；H62 黄铜棒 38800 元/吨，下跌 330

元/吨。受限于订单消费情况不佳，铜棒加工企业 2 月份整体

开工率偏低，拿货情绪比较谨慎，处理库存为主。

铜管：深圳 TP2 紫铜管 50460 元/吨，下跌 350 元/吨；H62

黄铜管 43160 元/吨，下跌 330 元/吨；青岛 TP2 紫铜管 51410

元/吨，下跌 350 元/吨；H62 黄铜管 43490 元/吨，下跌 330

元/吨。本周铜管加工企业大多可以开始正常生产，随着交通

运输的逐步恢复，成品逐步出货，但空调行业库存高企，采

购需求偏低，铜杆企业产能利用率大幅降低，有的企业甚至

开始停产清库存。

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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