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本周要点
HIGHLIGHTS

日期/地区 上海 无锡 佛山 长江 南储 沪对粤升贴水

3 月 16 日 12730 12730 12710 12750 12730 +20

3 月 17 日 12580 12580 12570 12590 12590 +10

3 月 18 日 12520 12520 12480 12530 12500 +40

3 月 19 日 11660 11660 11660 11690 11690 -

3 月 20 日 11800 11790 11760 11800 11780 +40

数据来源：钢联数据

宏观
央行开展 1000 亿元 MLF 操作 利率持平上次

市场情况

据我的有色网统计的 16 地铝锭库存情况来看，截止 3 月 19 日，中国主流地区总

库存量为 168.7 万吨，较上周继续增加 6.9 万吨，同比下降 1.86%。目前电解铝累库仍

在进行中，库存压力较大。在基本面没有明显改善的情况下，去库拐点或将延后至四月

中旬。

行业要闻

疫情导致供需双弱使得再生铝企业开工率回升较慢

总结与预测

氧化铝：本周各地区氧化铝报价维稳为主。由于原材料供应不足，部分氧化铝企业

减、压产能，短期市场现货供应呈偏紧格局。但目前铝价偏弱运行，市场心态发生转变，

对于后市持悲观态度。大部分电解铝企业目前处于亏损状态，短期有部分电解铝厂可能

有减产计划。

电解铝：本周铝价大幅下跌，已跌破成本线，致使部分电解铝生产企业开始减产。

据我的有色网调研，贵州，山西，重庆等地电解铝企业计划检修减产，涉及产能 8 万吨

/年。总体来看，下游企业虽然仍在持续复工，但消费还未出现明显亮点，库存持续增

加，现货市场供应压力大，对铝价形成压制。但随着电解铝企业开始逐步减产以及新投

产能放缓，后期市场供应压力会得到一定下降。短期来看，铝价震荡偏弱格局不变。
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一、上游市场及辅料市场分析

1、进口铝土矿市场评述

本周进口铝土矿价格小幅下调，其中几内亚 AL：44-45%，SI：3-4%，CIF:48-50

美元/吨；澳洲一水 Al:51-53%，Si:10-11%,CIF:41-42 美元/吨；澳洲三水 Al:48-50%，

Si:8-10%,CIF:42-44 美元/吨；印尼 Al:47-49%，Si:5-8%，CIF:45-46（美元/吨）；

马来西亚 AL:48%,SI:8%, CIF:43-49（美元/吨）。国内疫情逐渐得到控制，海外疫情

开始蔓延，但是由于矿山地处偏远地区，人口密度小，矿山开采尚未受到影响。

中国主要港口进口铝土矿库存

数据来源：钢联数据

本周统计港口进口铝土矿库存有所下降，同比上周降低，主要原因是近期中国进口

铝矾土总量减少，澳大利亚地区受到天气因素的影响，雨季影响开采量，预计四月份开

始正常开采。并且一季度是进口淡季，进口订单量减少。黄岛前湾港到港船只减少，本

周库存 230 万吨，同比上周减少 20 万吨。防城港船只到港正常，主要发往贵州其亚。

连云港近期有船到港，库存相比上周有小幅增加。后期港口库存的变化仍然需要考虑海

外疫情的发展情况，目前了解到海外疫情暂时未对矿山开采以及出口量造成影响，但是

港口 3 月 13 日 3 月 20 日 增减

董家口港 295 290 -5

黄岛前湾港 250 230 -20

烟台港 1235 1245 10

龙口港 600 570 -30

日照港 101 131 30

连云港 75 104.5 29.5

钦州港 17.5 13.2 -4.3

曹妃甸 100 93 -7

防城港 34 30 -4

威海港 25 23 -2

莱州港 240 230 -10

汇总（万吨） 2972.5 2959.7 -12.8



由于各国船只到港都有 14 天隔离期的要求，部分港口出现船只滞留现象。

本周波罗的海航运指数

日期 波罗的海干散货运价指数（BDI） 涨跌

2020 年 3 月 13 日 631 14

2020 年 3 月 16 日 623 -8

2020 年 3 月 17 日 612 -11

2020 年 3 月 18 日 629 17

2020 年 3 月 19 日 630 1

数据来源：克拉克松

本周新加坡船舶燃油费行情

日期

IFO380（重油） IFO180（重油） MDO（轻油）

当日价格 涨跌 当日价格 涨跌 当日价格 涨跌

（$/MT） （$/MT） （$/MT） （$/MT） （$/MT） （$/MT）

3 月 19 日 171 -13.89 294.97 0 286 -219

3 月 18 日 184.89 -17.36 294.97 -42.13 505 185.5

3 月 17 日 202.25 7.75 337.1 0 319.5 2.75

3 月 16 日 194.5 -27.5 337.1 -36.57 316.75 -33.25

3 月 13 日 222 29 373.67 0 350 4.75

数据来源：克拉克松

2、国内铝土矿市场评述

阳泉市场 A/S:4.5 报价 460 元/吨；百色市场 Al:60-65%，Si:9-11%报价 300 元/

吨（不含税价格）；贵阳 Al:60-65%，Si:9-11%报价 330 元/吨（不含税价格）；三门

峡 Al:55-60%，Si:12-13%报价 450 元/吨（不含税价格）。

本周国产矿报价维稳。由于晋豫地区矿山有不少湖北籍的外来务工人员，疫情期间

工人返工时间延期，矿山并未完全复工，整体矿山开工率不足，短期矿石开采量不足。

导致部分氧化铝厂出现减、压产的现象，目前晋豫地区各氧化铝厂矿石库存紧张，仅能

维持 1 个月左右的正产生产。并且矿石供应不足的问题短期得不到缓解，预计在 4 月中

旬左右国产矿的供应才能恢复正常。短期来看，我们认为整体市场矿石供应依旧偏紧，

矿石价格易涨难跌。



国产矿价格表（分月度）

地区 品位
价格（单位：元/吨）

6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 1 月 2 月 3 月

山西

A/S：4.5 430-470 420-460 400-440 400-440 410-450 420-460 420-460 430-470 440-480 440-480

A/S: 5.0 490-530 480-520 450-500 450-500 460-510 460-510 460-510 460-510 470-520 460-510

A/S: 5.5 520-550 510-540 490-520 490-520 500-530 500-530 500-530 500-530 500-530 500-530

A/S: 6.0 560-600 550-590 530-570 530-570 540-580 540-580 540-580 540-580 540-580 540-580

河南
A/S: 4.5 430-470 420-460 400-440 400-440 410-450 410-450 410-450 420-460 430-470 430-470

A/S：5.0 480-520 470-510 450-490 450-490 460-500 460-500 460-500 460-500 470-510 470-510

广西 A/S: 7.0 290-300 290-300 290-300 290-300 290-300 290-300 290-300 290-300 290-300 290-300

贵州 A/S: 6.0 320-340 310-330 310-330 310-330 310-330 310-330 310-330 310-330 310-330 310-330

数据来源：我的有色网

3、国内预焙阳极市场评述

2017 年-2020 年 3 月主流地区预焙阳极月度价格统计

数据来源：我的有色网

本周预焙阳极价格大部分地区持平，各地区预焙阳极价格如下：山东地区预焙阳极

出厂价格 2830-3010 元/吨；河南地区预焙阳极价格 2860-3160 元/吨；西北地区预焙

阳极价格 3300-3450 元/吨；东北地区预焙阳极价格 2900-3200 元/吨。本周石油焦价



格持续下行，下游采购低价货源为主。主流地区石油焦本周均价 1000-1210 元/吨，较

上周下调约 170-270 元/吨，由于本周铝价大幅下调，市场对石油焦价格不太看好。煅

烧焦目前出货依旧一般，成品库存压力较大，主流地区煅烧焦普货均价目前在

1500-1600 元/吨，较上周跌 50 元/吨。本周主流地区煤沥青均价 2470-2620 元/吨，

较上周上涨 50 元/吨。

成本方面：受下游铝价大跌影响，原料价格持续下滑，石油焦、煅烧焦跌幅较大，

出货情况一般，市场目前暂无利好消息，预计短期内可能偏弱运行为主。

后市预测：目前原材料价格跌回低位，原材料对预焙阳极支撑减弱，石油焦和煅烧

焦价格双双回调，预计短期内中国预焙阳极价格持稳运行为主。

本周中国氟化铝市场价格大部分地区持平。各地区综合报价：甘肃地区 9000-9400

元/吨，湖南地区 8900-9300 元/吨，山东地区 9000-9300 元/吨，河南地区 9000-9300

元/吨。氟化铝市场近期持稳运行，主流市场成交价集中在 9000-9200 元/吨。下游铝

价大幅下跌，氟化铝涨势受阻，价格盘整运行为主。目前氟化铝厂陆续恢复生产，萤石

价格高位运行，成本方面稍有支撑，下游铝厂按需采购。

2016 年-2020 年 3 月主流地区氟化铝月度价格统计

数据来源：我的有色网

据我的有色网统计，12月我国氟化铝出口量4887.3吨，较上月下降24.48%。其中

出口澳大利亚1722吨，是12月份我国氟化铝出口量最多的国家。

后期预测：目前氟化铝持稳运行，受原材料支撑，持货商挺价较多。但目前下游铝

价低迷，氟化铝上涨动力不足，短期来看氟化铝价格可能持稳运行，预计运行区间在



9100-9400元/吨。

二、现货市场分析

1、氧化铝市场分析

本周主流地区氧化铝价格

日期 地区 规格 最低价 最高价 周涨跌 备注

3月16日-3月20日

山西 A0-1 2590 2630 - -

山东 A0-1 2570 2610 - -

河南 A0-1 2570 2610 - -

广西 A0-1 2480 2520 -30 -

贵州 A0-1 2480 2520 -30 -

连云港 A0-1 2480 2520 -120 港口自提

西澳 FOB A0-1 288 292 -12 美元/吨

数据来源：我的有色网

本周各地区市场氧化铝价格维稳为主，由于近期铝价弱势下行，大部分下游电解铝

企业出现亏损，现货市场采购意愿不强。北方市场报价 2500-2600 元/吨，南方市场报

价达到 2450-2550 元/吨。从区域上看，山西氧化铝成交价格为 2590-2630 元/吨，河

南地区报价 2570~2610 元/吨，山东地区报价 2570~2610 元/吨，广西地区

2480~2520 元/吨，贵州地区 2480~2520 元/吨。进口氧化铝方面，氧化铝 FOB 澳

洲报价为 288-292 美元/吨。连云港氧化铝成交价格报价 2480-2520 元/吨。

港口库存：本周港口库存小幅上涨，港口总计 76.1 万吨，较上周上涨 1.33%。短

期海外氧化铝价格有下行趋势，随着国内外价差拉大，近期可能会有低价海外氧化铝流

入国内现货市场。

产能产量方面：1、柳林森泽铝业矿石储备增加，前期压产的 70 万吨产能目前已

恢复正常生产，目前 120 万吨年产能满产运行。

长单方面：截至 2 月 29 日，2020 年 2 月上期所三月期铝结算价加权平均值为

14642.8 元/吨，以 18.5%作价 2 月份氧化铝长单价为 2523.9 元/吨，较 1 月份长单比

例价下跌 72.9 元/吨。



中国主要港口氧化铝库存统计

港口 3 月 13 日 3 月 20 日 增减

连云港 3.5 3.5 -

青岛港 36 35 -1

鲅鱼圈 8 7 -1

盘锦港 9 12 +3

锦州港 3 3 -

钦州港 12 12 -

防城港 0 0 -

龙口港 0 0 -

日照港 3.6 3.6 -

合计 75.1 76.1 +1

单位：万吨

数据来源：我的有色网

2、电解铝市场分析

本周国内主流市场 A00 铝锭周均价

日期 上海 无锡 佛山 天津 沈阳 重庆 杭州 临沂 巩义 地区平均价

3 月 16 日 12730 12730 12710 12770 12790 12730 12730 12850 12680 12747

3 月 17 日 12580 12580 12570 12620 12660 12570 12580 12760 12520 12604

3 月 18 日 12520 12520 12480 12560 12600 12500 12520 12680 12460 12538

3 月 19 日 11660 11660 11660 11740 11790 11670 11660 12050 11620 11723

3 月 20 日 11800 11790 11760 11840 11850 11780 11790 11970 11820 11822

周均价 12258 12256 12236 12306 12338 12250 12256 12462 12220

涨跌幅 -3.96% -3.96% -4.08% -3.78% -3.83% -4.07% -4.01% -3.20% -3.76%

数据来源：我的有色网

现货方面：截止 3 月 20 日，华东地区铝锭现货周均价为 12258 元/吨，周环比下

跌 3.96%；华南地区铝锭现货周均价 12236 元/吨，周环比下跌 4.08%。本周国内现货

铝市情况，周初铝价维持震荡走势，市场货源供应充足，大户在市场上少量采购，带动

部分市场气氛。虽然持货商出货积极，但中间商采购意愿不强，买卖双方实际成交较差。

下游企业按需采购，市场整体气氛表现清淡。周中，受海外市场恐慌情绪大增，国内有

色金属大幅跳水，期铝也未能幸免，呈现震荡回落至跌停态势。现货持货商不看好后期

铝价急于出货，市场出货商家多于需方，虽然铝价暴跌，但下游并没有采购意愿，观望

占多。临近周末，铝价出现反弹，中间商之间交投尚可。部分下游企业有备货意愿，市



场成交有所好转。

国内主流市场电解铝库存总量图

数据来源：我的有色网

现货库存：据我的有色网统计的 16 地铝锭库存情况来看，截止 3 月 19 日，中国

主流地区总库存量为 168.7 万吨，较上周继续增加 6.9 万吨，同比下降 1.86%。目前电

解铝累库仍在进行中，库存压力较大。在基本面没有明显改善的情况下，去库拐点或将

延后至四月中旬。

全国主要市场电解铝库存统计（20.3.12-20.3.19）

地区 3 月 12 日 3 月 19 日 增减

上海 13.3 14 0.7

无锡 58.9 61.7 2.8

杭州 8.5 8.7 0.2

湖州 3.8 4.5 0.7

宁波 0.1 0.5 0.4

济南 0.1 0.1 0

佛山 40.5 42.3 1.8

海安 1.1 1.5 0.4

天津 5.3 5.5 0.2

沈阳 0.4 0.3 -0.1

巩义 17.2 16.6 -0.6

郑州 4.7 4.2 -0.5

洛阳 1.1 1.4 0.3



重庆 2 2.6 0.6

临沂 1.3 1.3 0

常州 3.5 3.5 0

合计（万吨） 161.8 168.7 6.9

数据来源：我的有色网

据我的有色网统计：中国主要地区电解铝出库量（2020/3/8-2020/3/15）约 15.8

万吨，较上周增加 0.2 万吨，去年同期出库量为 15.4 万吨。分地区来看，无锡、杭州、

巩义、重庆地区出库量小幅增加；上海、佛山、沈阳地区出库量略有减少；天津地区出

库量维持平稳。

图四 中国主要地区电解铝出库量走势图

数据来源：我的有色网

3、铝合金市场分析

再生铝铸造合金锭市场分析

本周再生系铝合金锭国标 ADC12 部分地区均价较上周跌幅较大：广东地区均价

13800 元/吨，跌 300 元/吨；江苏市场均价 13550 元/吨，跌 300 元/吨；江西地区均

价为 13500 元/吨，跌 300 元/吨；重庆市场均价 13800 元/吨，跌 400 元/吨；沈阳市

场均价 13750 元/吨，跌 450 元/吨。原铝与废铝的价差在逐步缩小，部分厂家选择采

购 A00 铝锭，周度产量有所增加，开工率也在逐步上升。



全国主流地区国标 ADC12 价格

数据来源：我的有色网

2.原铝系铸造合金锭市场分析

本周原铝长江周均价为 12272 元/吨，较上周跌 498 元/吨，南储周均价为 12258

元/吨，较上周跌 506 元/吨。各地区铝合金锭 A356.2 价格情况：目前浙江地区均价为

12772 元/吨；江苏地区均价为 12802 元/吨；山东地区均价为 12772 元/吨；广东地

区均价为 12853 元/吨。受原铝价格暴跌影响，整体价格较上周跌 600-700 元/吨。

全国主流地区 A356.2铝合金锭价格走势图

数据来源：我的有色网

元/吨



据海关数据显示2019年12月中国铝车轮出口量为7.69万吨，环比增加8.9%，同比

减少4.8%。2019年1-12月中国铝合金车轮累计出口量为90.38万吨，同比减少9.1%。

本周市场整体出多接少，持货商积极出货，贸易商观望为主，下游接货有限，按需采购

为主。

3、废铝市场分析

废铝新料市场分析

本周铝价大幅下跌，截止今日 A00 铝价是 12640 元/吨，环比上周五下跌 410 元/

吨。本周废铝新料市场成交非常少，废铝新料市场一系废铝新料今日价格为 10650 元/

吨，环比上周五下跌 350 元/吨。干净割胶铝线今日价格为 11200 元/吨，环比上周五

下跌 300 元/吨。 6063 新料白料今日价格为 10600 元/吨，环比上周五下跌 350 元/

吨。

国内主流废铝新料价格

数据来源：我的有色网

废铝旧料市场分析

本周废铝旧料市场成交表现不佳，本周各地区废铝旧料市场干净汽车轮毂价格今日

价格为11400元/吨，环比上周五下跌200元吨。破碎生铝价格今日价格为10400元/吨，

环比上周五下跌650元/吨。型材喷涂料今日价格为9800元/吨，环比上周五下跌150元/

吨。易拉罐今日价格为8900元/吨，环比上周五下跌350元/吨。



国内主流废铝新料价格

数据来源：我的有色网

成交方面：据我的有色网调研，本周铝价持续下行，市场悲观情绪加重。市场整体

流通货源仍然偏少，回收商逐步复工，但年前备的高价位库存都不准备出货，尤其是工

厂边角料，跟随铝价持续下跌，回收商认为现在出货亏损太多，等待行情好转再行出货。

但本周市场成交较上周是还是稍有增加的，主要是回收商收了点目前的低价位废料在出

货，以及小部分资金运行不够的个体户亏本出货，基本以拆迁料为主，主要拆迁料跟随

铝价下跌幅度稍小。采购企业还是在积极询价中，但由于回收商报价坚挺，成交少。由

于铝价的持续掉落，部分回收商意愿有所松动，资金紧张，预计下周废铝市场货源将有

所增加。

5、铝棒市场分析

本周原铝价格延续震荡下行走势，临近周末，现货铝价基本徘徊在 12286 元/吨左

右。而本周国内消费地区加工费仍有调价变动，部分地区价格区间震荡波动。具体情况，

截止本周五，我的有色网对于国内主流地区铝棒加工费：佛山 380~480 元/吨；无锡

520～680 元/吨；包头 70~120 元/吨；巩义 310~360 元/吨；临沂 300~350 元/吨；

南昌 550~750 元/吨；甘肃 90~130 元/吨，成都 280~320 元/吨。



全国主流地区6063铝棒加工费明细 (规格：φ90-φ178 单位：元/吨)

日期 佛山 无锡 巩义 包头 临沂 南昌

3 月 16 日 360~450 420~480 290~330 70~120 260~310 420~470

3 月 17 日 350~440 420～480 290~330 70~120 260~310 420~470

3 月 18 日 350~440 420～480 290~330 70~120 260~310 420~470

3 月 19 日 400~600 500～700 290~330 70~120 270~320 550~750

3 月 20 日 380~480 520～680 310~360 70~120 300~350 550~750

数据来源：我的有色网

通过下表统计数据，我们可以看到，本周主流消费地区的铝棒加工费仍在不断调整

变动。具体来看：佛山本周当地加工费相对于周初价格稍有上调，本周五主流报价相较

于周初每吨上调了 20-30 元/吨。规格价差方面，据了解，本周佛山市场大小棒价差维

持在 40 元/吨左右，通过我的有色网数据统计，当前直径 90MM 规格货源主流报价运

行于 420-460 元/吨，直径 100MM 规格货源主流报价运行于 420-460 元/吨，直径

120/152/178MM 规格货源主流报价运行于 360-420 元/吨。

无锡市场，本周当地加工费呈现大幅上涨趋势，本周五主流报价相较于周初上涨了

100-200 元。规格价差方面，据悉，本周无锡市场大小棒价差有所收窄，大致在 40 元

/吨左右，而据我的有色网数据统计，当前直径 90 规格货源主流报价在 460-560 元/

吨左右，直径 120/127/152/178MM 规格货源主流报价在 420-540 元/吨。

南昌市场，本周南昌市场铝棒加工费有所上浮，本周五主流报价相较于周初上涨了

130-280 元/吨左右。大小棒价差约 30 元/吨。据我的有色网了解，目前直径 90MM 货

源主流报价集中在 720 元/吨左右，直径 120/152/178MM 货源主流报价均价维持在

700 元/吨左右。

成交情况，铝锭基价在 19 日跌停今日稍有回转，消费地加工费在跌停当日加工费

上涨明显，但市场认可度低，慢慢回调至正常价位，整周来看的话还是呈上涨的趋势。

市场消费具体来看，各地出货情况反馈还不错，铝基价下调明显，但华东华南持货商以

出货为先，价格上调幅度不大，目前出货反馈情况还不错。南昌地区因仍处于缺货状态，

当地现货库存低，仓储库存价格上涨较大，但由于市场上仍有汽运到货价格低，所以下

游接货意愿并不太强，更倾向于价低的汽运。



全国六地 6063 铝棒库存表（单位：万吨）

数据来源：我的有色网

库存方面，截止本周，我的有色网对于国内六地铝棒现货显性库存总量统计为24.35

万吨，周度总库存比上周减少1.85万吨。分地区来看，佛山、湖州地区少量增加。无锡、

南昌、常州库存都呈下降趋势，其中以常州库存下降最明显，与当地仓库限装，下游消

耗相关。成都库存仍旧不变。

三、热点新闻

1、本周宏观要闻

3 月 16 日上海银行间同业拆放利率(Shibor) 3 月 16 日上海银行间同业拆放利率

(Shibor)：隔夜 Shibor 报 1.2310%，下跌 18.30 个基点；1 周期 Shibor 报 2.1990%，

下跌 5.30 个基点；2 周期 Shibor 报 1.9690%，下跌 2.40 个基点；1 个月 Shibor 报

2.0930%，下跌 2.60 个基点；3 个月 Shibor 报 2.1750%，下跌 2.70 个基点；6 个月

Shibor 报 2.3300%，下跌 2.90 个基点；9 个月 Shibor 报 2.4180%，下跌 2.00 个基

点；

央行开展 1000 亿元 MLF 操作 利率持平上次 上证报中国证券网讯人民银行 3 月 16

日公告称，今日人民银行实施定向降准，释放长期资金 5500 亿元。同时，开展中期借

贷便利（MLF）操作 1000 亿元，中标利率为 3.15%，与上次持平。今日不开展逆回购

操作，无逆回购和 MLF 到期。国债期货直线跳水，10 年期主力合约跌 0.01%，盘初一

度涨 0.32%。

3 月 17 日上海银行间同业拆放利率(Shibor) 3 月 17 日上海银行间同业拆放利率

(Shibor)：隔夜 Shibor 报 1.0830%，下跌 14.80 个基点；1 周期 Shibor 报 1.8960%，

下跌 30.30 个基点；2 周期 Shibor 报 1.8500%，下跌 11.90 个基点；1 个月 Shibor

报 2.0630%，下跌 3.00 个基点；3 个月 Shibor 报 2.1450%，下跌 3.00 个基点；6 个

日期 佛山 无锡 南昌 常州 湖州 成都 合计

3 月 12 日 9.5 5.55 0.7 5.7 2.3 0.6 24.35

3 月 19 日 9.05 5.45 0.5 4.5 2.4 0.6 22.5

变化量 +0.05 -0.1 -0.2 -1.2 +0.1 - -1.85

https://news.mysteel.com/20/0316/13/1786866994E798A3.html
https://news.mysteel.com/20/0316/10/BBB147BA7F8EA646.html
https://news.mysteel.com/20/0317/11/7EE2CEBDA3DDAAF8.html


月 Shibor 报 2.2950%，下跌 3.50 个基点；9 个月 Shibor 报 2.4000%，下跌 1.80 个

基点。

美元指数 16 日显著走低 新华社纽约 3 月 16 日电（记者刘亚南）美元指数 16 日显著

走低。衡量美元对六种主要货币的美元指数当天下跌 0.70%，在汇市尾市收于 98.0821。

截至纽约汇市尾市，1 欧元兑换 1.1168 美元，高于前一交易日的 1.1066 美元；1 英镑

兑换 1.2234 美元，低于前一交易日的 1.2305 美元；1 澳元兑换 0.6126 美元，低于前

一交易日的 0.6141 美元。

标普预计 2020 年全球 GDP 增长 1%-1.5% 标普在报告中称其经济学家预测今年将出

现衰退，风险仍偏向下行，很难衡量公共卫生事件造成的永久性产出损失规模。虽然现

在重点正确地放在了控制疫情和衡量负面影响上，但最终复苏强度将主要取决于可以替

代多少产出。

荀玉根：外资流入 A 股还有很大空间 中证网讯（记者昝秀丽）2 月下旬以来，全球股

票市场遭遇重挫，但 A 股整体明显强于以美股为代表的外盘。海通证券首席策略分析师

荀玉根指出，近期 A 股强于美股源于中国对疫情的防控有效、上市公司盈利数据更好、

A 股估值更低，市场中期趋势取决于内因。

美联储启动紧急计划 为货币市场共同基金提供支持 美联储当地时间周三晚间(北京时

间周四上午)表示，随着欧美新冠病毒疫情带来的影响持续波及整个金融市场，它将启

动一项计划为货币市场共同基金提供支持。美联储根据紧急授权制定的这项名为“货币

市场共同基金流动性便利”的计划效仿的是全球金融危机时期的类似做法。财政部将提

供 100 亿美元的信贷保护。

3 月 19 日上海银行间同业拆放利率(Shibor) 3 月 19 日上海银行间同业拆放利率

(Shibor)：隔夜 Shibor 报 0.8460%，下跌 11.70 个基点；1 周期 Shibor 报 1.8930%，

上涨 14.20 个基点；2 周期 Shibor 报 1.7320%，下跌 4.20 个基点；1 个月 Shibor 报

2.0080%，下跌 2.40 个基点；3 个月 Shibor 报 2.1040%，下跌 1.60 个基点；6 个月

Shibor 报 2.2420%，下跌 2.10 个基点；9 个月 Shibor 报 2.3620%，下跌 2.50 个基

点。

拉加德：欧洲央行将全力助欧元区渡过危机 新华社法兰克福 3 月 19 日电（记者 沈忠

浩）欧洲中央银行行长拉加德 19 日表示，欧洲央行将在其职权范围内尽一切必要努力，

帮助欧元区渡过由新冠肺炎疫情引发的危机。
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马骏：从降准到影响 LPR 需要一段时间 据上证报，3 月 20 日人民银行授权同业拆借

中心发布了新的 LPR 报价，1 年期和 5 年期以上 LPR 分别为 4.05%和 4.75%，均较上

月持平。央行货币政策委员会委员马骏表示，LPR 暂时不变并不代表贷款利率也保持不

变。实际上，2020 年 2 月一般贷款利率为 5.49%，较 2019 年 12 月下降 25 个基点，

降幅明显超过同期 1 年期 LPR 的降幅。而且 2 月 LPR 下降的效果也将在 3 月份有所体

现，即 3 月份贷款利率有较大概率会继续下降。

三、热点新闻

1、本周宏观要闻

3 月 16 日上海银行间同业拆放利率(Shibor) 3 月 16 日上海银行间同业拆放利率

(Shibor)：隔夜 Shibor 报 1.2310%，下跌 18.30 个基点；1 周期 Shibor 报 2.1990%，

下跌 5.30 个基点；2 周期 Shibor 报 1.9690%，下跌 2.40 个基点；1 个月 Shibor 报

2.0930%，下跌 2.60 个基点；3 个月 Shibor 报 2.1750%，下跌 2.70 个基点；6 个月

Shibor 报 2.3300%，下跌 2.90 个基点；9 个月 Shibor 报 2.4180%，下跌 2.00 个基

点；

央行开展 1000 亿元 MLF 操作 利率持平上次 上证报中国证券网讯人民银行 3 月 16

日公告称，今日人民银行实施定向降准，释放长期资金 5500 亿元。同时，开展中期借

贷便利（MLF）操作 1000 亿元，中标利率为 3.15%，与上次持平。今日不开展逆回购

操作，无逆回购和 MLF 到期。国债期货直线跳水，10 年期主力合约跌 0.01%，盘初一

度涨 0.32%。

3 月 17 日上海银行间同业拆放利率(Shibor) 3 月 17 日上海银行间同业拆放利率

(Shibor)：隔夜 Shibor 报 1.0830%，下跌 14.80 个基点；1 周期 Shibor 报 1.8960%，

下跌 30.30 个基点；2 周期 Shibor 报 1.8500%，下跌 11.90 个基点；1 个月 Shibor

报 2.0630%，下跌 3.00 个基点；3 个月 Shibor 报 2.1450%，下跌 3.00 个基点；6 个

月 Shibor 报 2.2950%，下跌 3.50 个基点；9 个月 Shibor 报 2.4000%，下跌 1.80 个

基点。

美元指数 16 日显著走低 新华社纽约 3 月 16 日电（记者刘亚南）美元指数 16 日显著

走低。衡量美元对六种主要货币的美元指数当天下跌 0.70%，在汇市尾市收于 98.0821。
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截至纽约汇市尾市，1 欧元兑换 1.1168 美元，高于前一交易日的 1.1066 美元；1 英镑

兑换 1.2234 美元，低于前一交易日的 1.2305 美元；1 澳元兑换 0.6126 美元，低于前

一交易日的 0.6141 美元。

标普预计 2020 年全球 GDP 增长 1%-1.5% 标普在报告中称其经济学家预测今年将出

现衰退，风险仍偏向下行，很难衡量公共卫生事件造成的永久性产出损失规模。虽然现

在重点正确地放在了控制疫情和衡量负面影响上，但最终复苏强度将主要取决于可以替

代多少产出。

荀玉根：外资流入 A 股还有很大空间 中证网讯（记者昝秀丽）2 月下旬以来，全球股

票市场遭遇重挫，但 A 股整体明显强于以美股为代表的外盘。海通证券首席策略分析师

荀玉根指出，近期 A 股强于美股源于中国对疫情的防控有效、上市公司盈利数据更好、

A 股估值更低，市场中期趋势取决于内因。

美联储启动紧急计划 为货币市场共同基金提供支持 美联储当地时间周三晚间(北京时

间周四上午)表示，随着欧美新冠病毒疫情带来的影响持续波及整个金融市场，它将启

动一项计划为货币市场共同基金提供支持。美联储根据紧急授权制定的这项名为“货币

市场共同基金流动性便利”的计划效仿的是全球金融危机时期的类似做法。财政部将提

供 100 亿美元的信贷保护。

3 月 19 日上海银行间同业拆放利率(Shibor) 3 月 19 日上海银行间同业拆放利率

(Shibor)：隔夜 Shibor 报 0.8460%，下跌 11.70 个基点；1 周期 Shibor 报 1.8930%，

上涨 14.20 个基点；2 周期 Shibor 报 1.7320%，下跌 4.20 个基点；1 个月 Shibor 报

2.0080%，下跌 2.40 个基点；3 个月 Shibor 报 2.1040%，下跌 1.60 个基点；6 个月

Shibor 报 2.2420%，下跌 2.10 个基点；9 个月 Shibor 报 2.3620%，下跌 2.50 个基

点。

拉加德：欧洲央行将全力助欧元区渡过危机 新华社法兰克福 3 月 19 日电（记者 沈忠

浩）欧洲中央银行行长拉加德 19 日表示，欧洲央行将在其职权范围内尽一切必要努力，

帮助欧元区渡过由新冠肺炎疫情引发的危机。

马骏：从降准到影响 LPR 需要一段时间 据上证报，3 月 20 日人民银行授权同业拆借

中心发布了新的 LPR 报价，1 年期和 5 年期以上 LPR 分别为 4.05%和 4.75%，均较上

月持平。央行货币政策委员会委员马骏表示，LPR 暂时不变并不代表贷款利率也保持不

变。实际上，2020 年 2 月一般贷款利率为 5.49%，较 2019 年 12 月下降 25 个基点，
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https://news.mysteel.com/20/0318/10/4E8530555B041035.html
https://news.mysteel.com/20/0319/14/48BB3A58355598E3.html
https://news.mysteel.com/20/0319/11/1678BFF083385E09.html


降幅明显超过同期 1 年期 LPR 的降幅。而且 2 月 LPR 下降的效果也将在 3 月份有所体

现，即 3 月份贷款利率有较大概率会继续下降。

2、本周行业新闻

云海：从镁/铝合金材料往下延伸至压铸业务 2019 年公司镁合金产量预计在 16 万吨

(含来料加工)，预计其中 7-8 万吨为公司自产原镁生产，预计 2020 年镁合金产能将增

长至 20 万吨左右，随着公司产能扩张，销量将进一步增加，公司镁合金毛利有望继续

增长。

顺博废铝资源综合利用项目老河口市复工，年产铝锭 20 万吨 3 月 18 日上午，老河口

市举行今春首次项目“签约、开(复)工”(三集中)活动。顺博废铝资源综合利用项目就

是复工项目之一。

长江有色：终端消费恢复不佳 19 日现铝或下跌 美元指数跃升至三年高位，隔夜伦铝

震荡后收跌 4 美元，全球市场恐慌情绪再度升温，国内铝市终端消费恢复不佳，预计今

日现铝下跌。

海外疫情拐点尚早 有色恐将继续下行 受外围市场暴跌影响，国内市场恐慌情绪升温，

前期表现相对抗跌的有色金属也难以再独善其身。3 月 18 日午后，国内有色期货市场

上演“集体跳水”，其中沪铜主力 2005 合约、沪铅主力 2005 合约、沪锡主力 2006

合约跌停，沪铝、沪锌、沪镍主力合约也分别收跌 3.49%、4.92%、4.51%。

疫情导致供需双弱使得再生铝企业开工率回升较慢 2 月再生铝行业开工率降至为 18.

1%，环比减少 23.7 个百分点，同比减少 16.6 个百分点。2 月开工较预期仍大幅下降。

河南：退出中心城区电解铝产能，淘汰单厂规模 20 万吨/年以下产能 近日，河南省污

染防治攻坚战领导小组办公室印发《河南省 2020 年大气污染防治攻坚战实施方案》（以

下简称《方案》）。

宝冶能环营口忠旺高精铝板带箔及其配套原料项目全面复工 3 月 13 日，上海宝冶能

源环境工程公司承建的忠旺(营口)高精铝业有限公司 120 万吨板带箔及其配套原料建设

项目--熔铸车间 2、废料车间 2 顺利实现复工。

马来西亚 Aras Kuasa 矿商推迟铝土矿复产时间 据外媒报道，马来西亚一家大型铝土

矿生产商 Aras Kuasa Sdn Bhd 原计划在 3 月初恢复铝土矿生产，但由于该国领导人

的变动，计划未能如期进行。

疫情开始冲击欧美汽车业 多家车企工厂停产、工人居家办公 疫情已经开始在全球蔓

延，正对汽车行业带来猝不及防的打击，全球各大车企已经拉响了警报。



俄铝将 Taishet 铝冶炼厂的投产推迟至 2021 年上 据外媒路透社报道，俄罗斯铝业

公司周五在一份报告中表示，该公司在西伯利亚的 Taishet 铝冶炼厂第一期工程预计将

于 2021 年 1-6 月完工。

四、总结与预测

氧化铝：本周各地区氧化铝报价维稳为主。由于原材料供应不足，部分氧化铝企业

减、压产能，短期市场现货供应呈偏紧格局。但目前铝价偏弱运行，市场心态发生转变，

对于后市持悲观态度。大部分电解铝企业目前处于亏损状态，短期有部分电解铝厂可能

有减产计划。并且近期部分贸易商报价小幅下调，海外氧化铝的价格亦呈下降趋势，后

期或将对国内现货价格产生冲击，我们认为短期氧化铝价格有回调风险，预计运行区间

在 2500~2600 元/吨。

电解铝：本周铝价大幅下跌，已跌破成本线，致使部分电解铝生产企业开始减产。

据我的有色网调研，贵州，山西，重庆等地电解铝企业计划检修减产，涉及产能 8 万吨

/年。其次，受疫情影响下游加工企业开工推迟，导致需求下滑，中国电解铝库存仍在

增加，但增速较前期有所放缓。总体来看，下游企业虽然仍在持续复工，但消费还未出

现明显亮点，库存持续增加，现货市场供应压力大，对铝价形成压制。但随着电解铝企

业开始逐步减产以及新投产能放缓，后期市场供应压力会得到一定下降。短期来看，铝

价震荡偏弱格局不变。
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