
Mymetal专题:二季度铅产业回顾与后市展望

我的有色 铅团队 演讲人：戴纪煌 时间：2020.6.5
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 价格走势：LME铅价与沪铅主力价格

3

13000

14000

15000

16000

17000

18000

19000

20000

21000

22000

1500

1700

1900

2100

2300

2500

2700

2900

20
16

-1
2-

02

20
17

-0
2-

02

20
17

-0
4-

02

20
17

-0
6-

02

20
17

-0
8-

02

20
17

-1
0-

02

20
17

-1
2-

02

20
18

-0
2-

02

20
18

-0
4-

02

20
18

-0
6-

02

20
18

-0
8-

02

20
18

-1
0-

02

20
18

-1
2-

02

20
19

-0
2-

02

20
19

-0
4-

02

20
19

-0
6-

02

20
19

-0
8-

02

20
19

-1
0-

02

20
19

-1
2-

02

20
20

-0
2-

02

20
20

-0
4-

02

20
20

-0
6-

02

LME3月铅收盘价（美元/吨） 沪铅主力收盘价（元/吨）



 沪铅主力价格

4



LME铅期货库存与SHFE库存

期货库存方面，截至2020年6月4日，LME铅期货库存为7.5万吨，环比减少0.7%，同比减少1.4%。上期所铅库存截至2020年6月4日为5997

吨（上周五为5747吨），环比保持减少250吨，同比减少67%。
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数据来源：我的有色网   

海外矿山产量

我的有色跟踪的海外24家公司，其中铅精矿产量约占

海外铅精矿总产能的50%。从已公布的一季度产量来看，

锌精矿产量合计为104.1万吨，同比增加了12.4万吨；

铅精矿产量为25.4万吨，同比增加了2.6万吨；精炼锌

产量为72万吨，同比微降0.34万吨；精炼铅产量为15万

吨，同比微增0.32万吨。

截止到6月初，海外的矿山大部分已经恢复

拉美地区恢复较快，印度，加拿大地区恢复稍慢
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数据来源：我的有色网   

海外矿山产量
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数据来源：我的有色网  

铅精矿港口库存情况

据我的有色网调查统计，截至到2020年5月29日，连云港以及防城港铅精矿港口库存3.26万吨，环比上周减少0.25万吨
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数据来源：我的有色网   

国内铅精矿产量

万吨
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据Mymetal对国内矿山的调研了解到，国内部分矿山2，3月有减产。

2020年4,5月份国内矿山产量小幅提高

预计6月国产铅精矿还会小幅增加。
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数据来源：我的有色网   

国内铅精矿产量
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省 市 锌精矿产能（金属吨） 锌品位
铅精矿产能（金

属吨）
铅品位 铅 3月份产量（锌/铅) 4月份产量（锌/

铅)

安徽省 滁州市 3000 50.00% 2500 55.00% 200 0 0 250 200

福建省 三明市
7200 50.00% 2400 50.00% 200 600 200 600 250

20000 45.00% 1000 50.00% 80 1660 80 1660 100

甘肃省

酒泉市 1500 52.00% 2000 55.00% 160 120 160 120 160

陇南市

90000 50.00% 10000 50.00% 830 7500 830 7500 830

4500 58.00% 1000 68.00% 80 370 80 370 80

50000 53.00% 15000 62.00% 1500 4000 1500 5000 1500

24000 52.00% 8400 48.00% 500 0 0 1300 500

5600 45.00% 2400 46.00% 200 460 200 500 200

广东省

清远市
4200 65.00% 3600 60.00% 300 0 0 0 0

4200 51.00% 1200 50.00% 100 0 0 0 0

韶关市
110000 48.00% 55000 50.00% 3900 11100 3900 11100 3900

10000 45.00% 2000 48.00% 160 830 160 830 160

云浮市 8400 50.00% 4800 70.00% 400 0 0 0 0



数据来源：我的有色网   

国内铅精矿产量
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省 市 锌精矿产能（金属吨） 锌品位 铅精矿产能（金属吨） 铅品位
1月份产量
（锌/铅) 3月份产量（锌/铅) 4月份产量（锌/铅)

广西省

桂林市
4800 50.00% 4800 70.00% 400 400 400 400 400 400

7200 50.00% 8640 60.00% 600 720 600 720 600 720

桂平市 9000 50.00% 1000 50.00% 750 80 750 80 750 80

河池市

28000 45.00% 11000 37.00% 2300 910 2300 910 2300 910

15000 55.00% 5000 65.00% 1250 410 1250 410 1250 410

8000 55.00% 1600 60.00% 660 130 660 130 660 130

9200 50.00% 4600 25.00% 760 380 760 380 760 380

10000 52.00% 2000 60.00% 830 160 830 160 830 160

4950 50.00% 4400 16.00% 410 360 410 360 410 360

来宾市
2400 48.00% 1000 38.00% 200 80 200 80 200 80

16000 47.00% 2500 65.00% 1330 200 1330 200 1330 200

柳州市 5000 50.00% 800 60.00% 410 60 410 60 410 60

钦州市 3700 55.00% 1300 70.00% 300 100 300 100 300 100

梧州市

1920 57.00% 480 65.00% 160 40 160 40 160 40

7500 50.00% 5500 60.00% 620 450 620 450 620 450

9120 50.00% 8760 60.00% 760 730 760 730 760 730

贵州

六盘水市 58000 53.00% 19000 60.00% 4830 1580 4830 1580 4830 1580

普定市 25000 50.00% / / 2080 0 2080 0 2080 0

黔东南州

1200 45.00% 300 50.00% 100 20 100 20 100 20

3600 50.00% 600 50.00% 300 50 300 50 300 50

2400 53.00% 600 75.00% 200 50 200 50 200 50

2400 53.00% 600 75.00% 200 50 200 50 200 50

1100 52.00% 730 52.00% 100 60 100 60 100 60

2100 48.00% 350 50.00% 170 30 170 30 170 30

黔南州 40000 50.00% / / 3330 0 3330 0 3330 0
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数据来源：我的有色网   

铅精矿加工费

14

3，4月铅精矿供应问题显现，加工费也降相应调整

5月以来矿山产量有所提升，加工费维稳

截止到6月5日，云南地区的加工费为2000-2300元/吨，湖南地区加工费在2000-2200元/吨，河南地区的加工费为2000-2300元

/吨左右。
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数据来源：我的有色网   钢联数据

原生铅产量

         

2020年5月份原生铅产量较5月份环比下降0.12万吨至22.41万吨。

6月检修影响产量1.5万吨左右，5月份检修的恢复在1.5万吨

预计6月原生铅冶炼厂产量环比变化不大

万吨

15

企业 检修原因 时间 影响量（吨）

金贵 常规检修 20号开始 备用粗铅

水口山 常规检修
6月中下

备用粗铅
2000-6000

驰宏
常规检修

检修到6月底 3000

赤峰山金 常规检修
5月1日-6月10
日（预计） 11000

豫光金铅 搬迁 6月
5000
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数据来源：我的有色网   

原生铅周度产量

截至2020年5月18日，河南济源地区场内库存0.29万吨，总体仍维持低位



3

原生铅社会库存

截至6.4号，六地社会合计库存为1.38万吨，较周五增加3600吨，较周一增加1200吨。
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数据来源：我的有色网   钢联数据

现货情况

原生铅和再生铅部分地区近期带票价差稍有收窄

废旧电池报价持续坚挺
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数据来源：我的有色网   

再生铅产量

5月份再生产量26.54万吨，预计6月份产量28万吨（主要增加得是丰日、齐劲、信亚、汇金、大华）

截至6.4号，30家重点持证再生铅企业产能利用率为58.15%
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数据来源：我的有色网   

再生铅企业利润

废旧电池价格坚挺，铅价上涨并没有带动再生企业利润回升
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数据来源：我的有色网   

铅酸蓄电池开工率处于高位

                                     铅酸蓄电池开工率

大型企业现在开工率80%以上，中小型70%左右。骆驼预计减产20%，南都华宇减产50%左右。
经销商近期接货意愿减弱，经销商库存一个月左右。
部分企业成品库存40天及以上，中型蓄电池企业20-30天左右，电池库存仍处于较高位置，价格战已经使得部分企业进入
亏损。
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数据来源：我的有色网   

汽车产量

5月，汽车行业销量预计完成213.6万辆，环比增长3.2%，同比增长11.7%。1-5月，汽车行业累计销量预计完成789.6万
辆，同比下降23.1%。   
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数据来源：我的有色网   

2020年再生计划新投产能

2020年全国再生铅计划新增废电瓶拆解能力280.5万吨/年，新增再生铅产能163.6万吨，
主要集中在安徽太和、江西等地区。

企业 新增铅冶炼产能（万吨/年） 总冶炼产能（万吨/年） 废电瓶拆解能力（万吨/年） 投产时间

林西县森润再生金属制品有限公司 7.6 7.6 15 2020.3

天津东邦铅资源再生有限公司 10 10 15 2020.3E

安徽天畅金属材料有限公司 5 20 10 2020.7

安徽超威环保科技有限公司 8 20 14 2020.8

太和县奥能金属材料有限公司 10 10 10 2020.4

辽宁特力环保 20 20 30 2020.3E

江西齐劲新材料有限公司 20 20 30 2020.5

江西丰日冶金科技有限公司 6 6 10 2020.5

骆驼安徽 20 20 40 2020.4E

宁夏晨宏科技有限公司 10 10 20 2020.8

河南永续再生资源有限公司 9 9 15 2020.9

渤瑞环保工程股份有限公司 12 12 20 2020E

太和县大华能源科技有限公司 10 20 25 2020.5

重庆吉鑫再生资源有限公司 8 8 11.5 2020.E

洛阳永宁金铅冶炼有限公司 8 10 15 2020.4

合计 163.6 202.6 280.5



• 铅 精 矿 供 应 问
题逐步缓解

• 加 工 费 维 持 稳
定

原 生 铅

• 再生铅企业利润较

低

• 原料紧张，再生铅新

增产能释放放缓

再 生 铅

• 社会库存低位

库 存

• 蓄 电 池 企 业 开 工
率处于高位

• 下 游 成 品 库 存 较
多

消 费

铅价展望
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预计6月沪铅主力运行于13500-15000元/吨，三季度13000-15000元/吨

预计6月LME铅价1600-1800美元/吨，三季度1600-1850美元/吨



数据来源：钢联数据
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上海钢联电子商务股份有限公司（我的有色网）                                                              

有色事业部   戴纪煌

联系方式：1880123974


