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本周要点
HIGHLIGHTS

日期/地区 上海 无锡 佛山 长江 南储 沪对粤升贴水

6 月 15 日 13820 13820 13860 13820 13860 -40

6 月 16 日 13970 13970 14040 13970 14030 -70

6 月 17 日 14080 14080 14160 14080 14160 -80

6 月 18 日 13960 13960 14050 13970 14060 -90

6 月 19 日 13900 13900 14000 13900 14000 -100

数据来源：钢联数据

宏观

发展改革委：今年后期 CPI 涨幅有望继续收窄

市场情况

本周铝锭现货市场，周初，商家交割结算，市场交投清淡，下游采购积极性不佳，

整体成交平平。周中，长单交货较少，市场流通货源偏紧，现货升水坚挺，持货商持货

挺价，中间商接货情绪低迷，双方交投僵持，下游畏高观望，整体出多接少。

行业要闻

2020 年 5 月中国汽车用铝消费 26 万吨

总结与预测

氧化铝：本周各主流地区氧化铝报价小幅上涨。主要原因是随着近期铝价的强势运

行，电解铝企业的新增及复产进度加快，后市对于原材料端的需求呈增长趋势，致使近

期市场现货成交活跃度增加以及国内氧化铝现货成交价格的小幅上涨。并且近期海外氧

化铝的成交价亦呈现震荡上行走势，对国内价格有所提振。短期来看，整体市场看涨氛

围较浓，预计国内氧化铝价格有望突破 2300 元/吨。

电解铝：本周铝价冲击万四关口后承压回调。换月交割后，盘面基差有所缩小。供

应端来看，本周有近 5 万吨的铝锭进口至国内，了解到这些进口铝锭大部分直接进入下

游终端工厂，而增加的这部分隐性库存的去库节奏，是否对后期铝锭库存的去化带来影

响，需要持续关注。而从需求端来看，近期国内需求整体表现相对稳定，下滑幅度有限，

短期在低库存的支撑下铝价仍将维持偏强震荡。

https://news.mysteel.com/20/0616/14/C12DFBC621DF13F7.html
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一、上游市场及辅料市场分析

1、进口铝土矿市场评述

本周进口铝土矿价格维稳，其中几内亚 AL：44-45%，SI：3-4%，CIF:46-48 美

元/吨；澳洲一水 Al:51-53%，Si:10-11%,CIF:41-42 美元/吨；澳洲三水 Al:48-50%，

Si:8-10%,CIF:39-41 美元/吨；印尼 Al:47-49%，Si:5-8%，CIF:42.5-44.5（美元/吨）。

中国主要港口进口铝土矿库存

数据来源：钢联数据

本周港口存量略有下调，大部分港口库存整体呈现去库的状态，较上周库存下降

15.2 万吨，据我的有色网调研，部分港口近期无到港疏港的情况，可见市场交易动态较

差。

本周波罗的海航运指数

日期 波罗的海干散货运价指数（BDI） 涨跌

2020 年 6 月 12 日 923 84

2020 年 6 月 15 日 973 50

2020 年 6 月 16 日 1,054 81

2020 年 6 月 17 日 1,246 192

2020 年 6 月 18 日 1,527 281

数据来源：克拉克松

港口 6 月 12 日 6 月 19 日 增减

董家口港 252 252 0

黄岛前湾港 245 248 3

烟台港 1030 1040 10

龙口港 370 360 -10

日照港 105 95 -10

连云港 44 41.8 -2.2

钦州港 0 0 0

曹妃甸 175 174 -1

防城港 59 56 -3

威海港 12 10 -2

莱州港 190 190 0

汇总（万吨） 2482 2466.8 -15.2
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本周新加坡船舶燃油行情

数据来源：克拉克松

本周由于巴西铁矿石发货需求的上升，导致海岬型船海运费上涨。对于海运费上涨

的情况，国内外铝土矿业者看法不一。目前海外主要供货方已经将铝土矿到岸价上调了

3 美金左右。而国内的持货贸易商考虑到后期国内对于铝土矿的需求，表达悲观预期并

且表示不愿挺价，国内的主要的氧化铝企目前因为成本因素影响加之其前期采购的铝土

矿库存支撑，对于涨价接受意愿度不高。我的有色网分析认为，此前由于油价爆跌，海

运费大幅回落，几内亚铝土矿中国 CIF 价也自 52 美元/吨左右一度下挫至 44-46 美元/

吨区间。从目前的海运市场需求来看，此次涨价应该是几内亚-中国海运价格回归正常

的表现，17-20 美金/吨的海运费应该会维持常态化，未来两月恐将对主要国家铝土矿

进口 CIF 价格和进口现货铝土矿出售价格带来拉升作用。

2、国内铝土矿市场评述

阳泉市场 A/S:4.5 报价 400 元/吨；百色市场 Al:60-65%，Si:9-11%报价 280 元/

吨（不含税价格）；贵阳 Al:60-65%，Si:9-11%报价 310 元/吨（不含税价格）；三门

峡 Al:55-60%，Si:12-13%报价 390 元/吨（不含税价格）。

本周国产矿价格维持稳定。本周氧化铝价格略有调整，国产铝土矿价格未见变动，

主要还是受氧化铝企成本压制的原因。孝义部分地区矿区依然未开工，导致国产铝土矿

虽然资源偏紧，但是价格依旧未有起色，中间贸易商较为困难，部分矿山直接对接氧化

铝企，工厂采购价依旧保持 350-370 元/吨不含税。

IFO380（重油） IFO180（重油） MDO（轻油）

当日价格 涨跌 当日价格 涨跌 当日价格 涨跌

（$/MT） （$/MT） （$/MT） （$/MT） （$/MT） （$/MT）

6 月 12 日 229 -13.75 297.41 0 311.25 -3

6 月 15 日 239.5 10.5 297.41 0 306 -5.25

6 月 16 日 242.5 3 297.41 0 325 19

6 月 17 日 243 0.5 297.41 0 323.5 -1.5

6 月 18 日 248 5 297.41 0 322 -1.5
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国产矿价格表（分月度）

地区 品位
价格（单位：元/吨）

8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月

山西

A/S：4.5 400-440 400-440 410-450 420-460 420-460 430-470 440-480 430-470 330-370 270-310

A/S: 5.0 450-500 450-500 460-510 460-510 460-510 460-510 470-520 450-500 350-390 290-330

A/S: 5.5 490-520 490-520 500-530 500-530 500-530 500-530 500-530 490-520 370-410 310-350

A/S: 6.0 530-570 530-570 540-580 540-580 540-580 540-580 540-580 520-560 390-430 330-370

河南
A/S: 4.5 400-440 400-440 410-450 410-450 410-450 420-460 430-470 410-450 430-470 280-320

A/S：5.0 450-490 450-490 460-500 460-500 460-500 460-500 470-510 450-490 470-510 300-340

广西 A/S: 7.0 290-300 290-300 290-300 290-300 290-300 290-300 290-300 280-290 280-300 280-300

贵州 A/S: 6.0 310-330 310-330 310-330 310-330 310-330 310-330 310-330 300-320 280-300 280-300

数据来源：我的有色网

3、国内预焙阳极市场评述

本周预焙阳极价格大部分地区持稳，各地区预焙阳极价格如下：山东地区预焙阳极

出厂价格 2500-2680 元/吨；河南地区预焙阳极价格 2530-2890 元/吨；西北地区预焙

阳极价格 3050-3200 元/吨；东北地区预焙阳极价格 2620-2920 元/吨。上游市场本周

大面积守稳，主流均价在 960-1140 元/吨，较上周下跌 10 元/吨。山东地区均价趋于

稳定，个别价格小幅涨跌。近期中高硫焦市场出货一般，下游按需采购，低硫焦供应偏

紧。本周主流地区煅烧焦价格持稳运行，普货均价在 1350-1400 元/吨，企业原料库存

充足，市场利好消息不足。煤沥青本周价格延续上行走势，主流地区均价 2250-2610

元/吨，涨幅在 50 元/吨左右。煤沥青价格受成本支撑，价格偏强运行。
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2018 年-2020 年 6 月主流地区预焙阳极月度价格统计

数据来源：我的有色网

成本方面：本周山东普货煅烧焦价格持稳运行，石油焦价格涨跌互现，煤沥青价格

上涨至 2650 元/吨附近。石油焦目前上涨空间已经有限，后期趋向偏弱运行。煤沥青

价格延续涨势，后期仍有上涨空间。

后市预测：预焙阳极市场目前平稳运行，原料市场守稳为主，同时煤沥青价格继续

反弹趋势，预焙阳极价格支撑增强，下月预焙阳极价格有上调可能。

本周中国氟化铝市场价格大部分地区弱势。各地区综合报价：甘肃地区 8400-8700

元/吨，湖南地区 8300-8500 元/吨，山东地区 8300-8700 元/吨，河南地区 8300-8600

元/吨。目前氟化铝价格在底部僵持，市场波动有限。萤石价格反弹幅度不大，对氟化

铝影响有限。成本面支撑依旧不足。氟化铝供应方面比较充足，下游按需采购为主。上

游萤石主流地区均价 2250-2400 元/吨左右。
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2018 年-2020 年 6 月主流地区氟化铝月度价格统计

数据来源：我的有色网

据我的有色网统计，2月我国氟化铝累计出口量6875.27吨，较去年12月上升

40.68%。其中出口澳大利亚1956吨，是2月份我国氟化铝出口量最多的国家。

后期预测：氟化铝价格目前底部区间运行，实际成交价格已接近成本线，下游采购

需求一般。后期预计氟化铝价格小幅盘整为主，预计运行区间在 8000-8600 元/吨。

二、现货市场分析

1、氧化铝市场分析

本周主流地区氧化铝价格
日期 地区 规格 最低价 最高价 周涨跌 备注

6月15日-6月19日

山西 A0-1 2250 2290 +10 -

山东 A0-1 2220 2260 +10 -

河南 A0-1 2250 2290 +30 -

广西 A0-1 2240 2280 +60 -

贵州 A0-1 2250 2290 +40 -

连云港 A0-1 2260 2300 +80 港口自提

西澳 FOB A0-1 257 263 +5 美元/吨

数据来源：我的有色网

本周各地区市场氧化铝价格出现小幅上涨。随着近期期铝价格走势偏强，电解铝厂
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盈利可观，电解铝企业加快了复产及新增进度，从需求端致使市场成交活跃度增加以及

国内氧化铝现货成交价格的小幅上涨。北方市场报价 2250-2300 元/吨，南方市场报价

达到 2230-2280 元/吨。从区域上看，山西氧化铝成交价格为 2250-2290 元/吨，河南

地区报价 2250~2290 元/吨，山东地区报价 2220~2260 元/吨，广西地区 2240~2280

元/吨，贵州地区 2250~2290 元/吨。进口氧化铝方面，氧化铝 FOB 澳洲报价为

257-263 美元/吨，连云港氧化铝成交价格报价 2260-2300 元/吨。

港口库存：本周港口库存大幅增加，港口总计 76.6 万吨，较上周上涨 76.6 万吨。

近期部分港口陆续有进口氧化铝船只到港，预计短期港口现货氧化铝库存呈小幅增长的

趋势。

中国主要港口氧化铝库存统计

数据来源：我的有色网

产能产量方面：1、山西华兴铝业有限公司预计 6 月复产，涉及产能 120 万吨/年。

2、国家电投遵义氧化铝项目于 6 月 10 日正式产出第一批氧化铝产品，目前运行产能

100 万吨/年。

长单方面：截至 5 月 30 日，2020 年 5 月上期所三月期铝结算价加权平均值为

12626.1 元/吨，以 18.5%作价 5 月份氧化铝长单价为 2335.8 元/吨，较 4 月份长单比

例价上涨 121.5 元/吨。

6 月 12 日 6 月 19 日

连云港 10.6 10.5 -0.1

青岛港 35 34 -1

鲅鱼圈 10 19 +9

盘锦港 5 4.5 -0.5

锦州港 0 0.2 +0.2

钦州港 5 4.8 -0.2

防城港 0 0 -

龙口港 0 0 -

日照港 3.6 3.6 -

曹妃甸 0 0 -

合计 69.2 76.6 +7.4

单位：万吨
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2、电解铝市场分析

本周国内主流市场 A00 铝锭周均价

日期 上海 无锡 佛山 天津 沈阳 重庆 杭州 临沂 巩义
地区平

均价

6 月 15 日 13820 13820 13860 13800 13770 13750 13830 13790 13720 13796

6 月 16 日 13970 13970 14040 13950 13920 13910 13980 13880 13880 13944

6 月 17 日 14080 14080 14160 14020 14010 14040 14090 13990 13980 14050

6 月 18 日 13960 13960 14050 13960 13910 13920 13990 13910 13870 13959

6 月 19 日 13900 13900 14000 13880 13840 13850 13910 13850 13820 13883

周均价 13946 13946 14022 13922 13890 13894 13960 13884 13854

涨跌幅 +1.16% +1.16% +1.77% +1.25% +1.08% +0.99% +1.13% +1.00% +1.02%

数据来源：我的有色网

现货方面：截止 6 月 19 日，华东地区铝锭现货周均价为 13946 元/吨，周环比上

涨 1.16%；华南地区铝锭现货周均价 14022 元/吨，周环比上涨 1.77%。本周现货市场，

周初，商家交割结算，市场交投清淡，下游采购积极性不佳，整体成交平平。周中，长

单交货较少，市场流通货源偏紧，现货升水坚挺，持货商持货挺价，中间商接货情绪低

迷，双方交投僵持，下游畏高观望，整体出多接少。临近周末，盘面价格回调后有所反

弹，且市场流通货源增多，市场升水随盘面有所缩窄，持货商挺价出货，接货商稍显犹

豫，下游有少量逢低备货意愿，整体成交有所好转。

国内主流市场电解铝库存总量图

数据来源：我的有色网
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现货库存：据我的有色网统计的 16 地铝锭库存情况来看，截止 6 月 18 日，中国

主流地区总库存量为 73.7 万吨，较上周下降 2.7 万吨，同比下降 32.32%。本周库存持

续去化，但降幅较上周缩小明显。当前库存已降至历史较低水平，继续关注电解铝去库

速度。

全国主要市场电解铝库存统计（20.6.11-20.6.18）

地区 6 月 11 日 6 月 18 日 增减

上海 11.4 10.9 -0.6

无锡 26.6 24.8 -3.6

杭州 6.2 6.3 -0.1

湖州 2 1.7 -0.2

宁波 1.8 1.8 -0.2

济南 0 0 0

佛山 15.8 16.1 -1.7

海安 0.7 0.6 -0.2

天津 4.4 4.3 0

沈阳 0.1 0.1 0

巩义 4.4 4.1 0.2

郑州 0.2 0.3 -0.3

洛阳 0 0 0

重庆 0.6 0.7 -0.2

临沂 1 1 0.2

常州 1.2 1 -0.6

合计（万吨） 76.4 73.7 -2.7

数据来源：我的有色网

据我的有色网统计：中国主要地区电解铝出库量（2020/6/7-2020/6/14）约 15.3

万吨，较上期数据减少 1.7 万吨，去年同期出库量为 15.7 万吨。分地区来看，无锡、

佛山、巩义地区出库量减少明显；重庆、常州地区出库量小幅减少；杭州地区出库量略

有增加；上海、天津、沈阳地区出库量维持平稳。
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中国主要地区电解铝出库量走势图

数据来源：我的有色网

3、铝合金市场分析

再生铝铸造合金锭市场分析

全国主流地区国标 ADC12 价格

数据来源：我的有色网

本周再生系铝合金锭国标 ADC12 部分地区均价小幅下滑：广东地区均价 13100

元/吨
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元/吨，跌 100 元/吨；江苏市场均价 13100 元/吨，跌 100 元/吨；江西地区均价为 13000

元/吨，跌 100 元/吨；重庆市场均价 13100 元/吨，持平；沈阳市场均价 13100 元/吨，

跌 100 元/吨。原铝现货价格震荡上行，但由于原料废铝供应持续在增加，价格实际跟

涨力度有限。叠加下游压铸订单增长疲软，进口冲击力度只增不减，国内国标 ADC12

价格易跌难涨。

原铝系铸造合金锭市场分析

全国主流地区 A356.2铝合金锭价格走势图

数据来源：我的有色网

本周原铝长江周均价为 13948 元/吨，较上周涨 148 元/吨，南储周均价为 14022

元/吨，较上周涨 214 元/吨。各地区铝合金锭 A356.2 价格情况：目前浙江地区均价为

14746 元/吨；江苏地区均价为 14756 元/吨；山东地区均价为 14706 元/吨；广东地

区均价为 14683 元/吨。本周整体价格较上周涨 150-200。市场整体成交清淡，持货商

出货积极，中间商少量接货、观望为主，下游多以按单采购。
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4、废铝市场分析

废铝新料市场分析

国内主流废铝新料价格

数据来源：我的有色网

本周铝价震荡上行，截止今日 A00 铝价是 13900 元/吨，环比周五上涨 100 元/吨。

本周废铝新料市场成交表现一般，供应商积极出货，下游厂家畏高，采购稍显谨慎，废

铝新料市场一系废铝新料今日价格为 11750 元/吨，环比上周五下跌 50 元/吨。干净割

胶铝线今日价格为 12150 元/吨，环比上周五上涨 150。 6063 新料白料今日价格为

11750 元/吨，环比上周五下跌 50 元/吨。

废铝旧料市场分析

本周废铝旧料市场成交表现较差，主要是因为铝价支撑，生铝价格坚挺，临近周末

才随铝价稍有回调，合金锭厂受进口合金锭冲击，订单乏力，谨慎采购。本周各地区废

铝旧料市场干净汽车轮毂价格今日价格为11100元/吨，环比上周五持平。破碎生铝价

格今日价格为10100元/吨，环比上周五下跌100元/吨。型材喷涂料今日价格为10600

元/吨，环比上周五持平。易拉罐今日价格为8700元/吨，环比上周五持平。
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国内主流废铝新料价格

数据来源：我的有色网

成交方面：据我的有色网调研，废铝市场整体成交表现一般，供应商积极出货，清

空库存，主要因为铝价未来走势恐有下跌风险，供应商多持观望态度。废铝新料方面，

本周新料价格随铝价走高，供应商积极出货，生产厂家的利润空间被进一步压缩，部分

地区厂家开始压价采购，市场成交表现一般。废铝旧料方面，整体市场成交乏力，国内

合金锭厂受到进口合金锭冲击，实际成交价格走弱，贸易进口合金锭比自己生产合金锭

更有优势，生铝类废铝需求大幅减少。预计下周旧料价格震荡为主。

5、铝棒市场分析

本周原铝价格延续震荡下行走势，临近周末，现货铝价基本徘徊在 13900 元/吨左

右。而本周国内消费地区加工费仍有调价变动，部分地区价格区间震荡波动。具体情况，

截止本周五，我的有色网对于国内主流地区铝棒加工费：佛山 400~500 元/吨；无锡

390～490 元/吨；包头 100-160 元/吨；巩义 360~400 元/吨；临沂 370~420 元/吨；

南昌 330~430 元/吨；兰州 250~270 元/吨，成都 380~420 元/吨。
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全国主流地区6063铝棒加工费明细 (规格：φ90-φ178 单位：元/吨)

佛山 无锡 巩义 包头 临沂 南昌
6 月 15 日 400~500 420～520 400~450 130-180 390~420 340~390

6 月 16 日 400~500 400~500 400~450 100~160 390~420 320~390

6 月 17 日 330~430 220~420 360~400 100~160 390~420 330~430
6 月 18 日 380~450 200～450 360~400 100~160 390~420 330~430

6 月 19 日 400~500 390～490 360~400 100~160 390~420 330~430

数据来源：我的有色网

通过上表统计数据，我们可以看到，本周主流消费地区的铝棒加工费下行变动调整

明显。具体来看：佛山本周当地加工费频频调价变动。相对于周初价格大小棒价格调整

不一，价格受铝价变动稍有调整。规格价差方面，据了解，本周佛山市场大小棒价差维

持在 100 元/吨左右，通过我的有色网数据统计，当前直径 90MM/100MM 规格货源

主流报价运行于 460~500 元/吨，直径 120/152/178MM 规格货源主流报价运行于

400~470 元/吨。周度环比方面，对比上周上涨 3.7%；对比去年同期，与去年同期基

本持平。

无锡市场，本周当地加工费调整变动幅度较大。规格价差方面，本周无锡市场大小

棒价差大致在 150~200 元/吨左右，而据我的有色网数据统计，当前直径 90 规格货源

主流报价 460~510 元/吨左右，直径 120/127/152/178MM 规格货源主流报价在

400~450 元/吨。周度环比方面，本周周度平均报价相较于上周环比下跌 14.86%；年

度同比方面，本周周度平均报价对比去年同期同比上涨 17.25%。

南昌市场，本周南昌市场铝棒加工费价格上行调整为主，本周五主流报价相较于周

初小棒价格上调了 30~40 元/吨左右。规格价差方面，据了解，当地大小棒价差拉宽，

价差约 50 元/吨。据我的有色网了解，目前直径 90MM 货源主流报价集中在

370~400/吨左右，直径 120/152/178MM 货源主流报价均价维持在 340~370 元/吨

左右。周度环比方面，本周周度平均报价相较于上周环比下跌 8.374%；年度同比方面，

本周周度平均报价对比去年同期同比上涨 75.47%。

加工费小幅调整，大体维稳。市场交易较前两日有所改善，临近周末，下游存有一

定的采购意愿，持货商出货量稍有增加。其中，佛山市场而言，需求有限，价格也伴随

市场情况不断调整，出货热情低迷。无锡市场，汽运到货增加，下游部分厂家逢低采购

备货。其他主流市场整体交投表现也一般，本周总体成交氛围较淡。
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全国六地 6063 铝棒库存表（单位：万吨）

数据来源：我的有色网

库存方面，截止本周，据我的有色网了解，本周中国六地铝棒现货显性库存总量

7.6 万吨，仍延续下降趋势。对比上周，周度环比下降 0.7 万吨，降幅拉大。对比往年

同期数值来看，开始低于往年同期 8.43%。分地区来看，本周各地库存增减互现，佛山、

常州、湖州库存稍有减量，其中佛山汽运到货增多，减量最为明显；南昌、成都库存基

本无变动；无锡到货增加、需求有限库存稍有增量，但总体库存还是维持下降趋势。预

计下周中国六地铝棒现货显性库存总量仍继续下移。

三、热点新闻

1、本周宏观要闻

本周有 4200 亿元逆回购到期 中证网讯（记者王舒嫄罗晗）数据显示，本周央行公开

市场共有 4200 亿元逆回购到期。其中，6 月 15 日、18 日、19 日分别有 1200 亿元、

800 亿元和 1000 亿元逆回购到期，6 月 16 日、17 日均有 600 亿元逆回购到期。与此

同时，本周 6 月 19 日有 2400 亿元 MLF 到期。

三大人民币汇率指数上周全线小幅上涨中证网讯（记者王舒嫄罗晗）中国外汇交易中心

6 月 15 日早间公布的数据显示，上周三大人民币汇率指数全线小幅上涨，结束了连续

三周的全线下跌。具体看，截至 6 月 12 日，CFETS 人民币汇率指数为 91.78，按周涨

0.09；BIS 货币篮子人民币汇率指数为 95.47，按周涨 0.03；SDR 货币篮子人民币汇率

指数为 90.30，按周涨 0.08。

发展改革委：今年后期 CPI 涨幅有望继续收窄 上证报中国证券网讯（记者于祥明）国

家发展改革委新闻发言人孟玮在 6 月 16 日例行发布会上说，据监测，截至目前，36

个大中城市、超市和集贸市场的猪肉价格比 2 月中旬的高点下降幅度超过了 20%。15

种蔬菜综合平均价格比 1 月底的高点下降超过了 40%，猪肉和蔬菜价格的下降幅度比

佛山 无锡 南昌 常州 湖州 成都 合计

6 月 11 日 4.0 1.25 0.6 0.9 1.1 0.45 8.3

6 月 18 日 3.35 1.5 0.6 0.8 0.9 0.45 7.6

变化量 -0.65 +0.25 0 -0.1 -0.2 0 -0.7

https://news.mysteel.com/20/0615/09/8B28C677A25743AA.html
https://news.mysteel.com/20/0615/09/F4A241B773702383.html
https://news.mysteel.com/20/0616/14/C12DFBC621DF13F7.html
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较明显。

流动性总量合理充裕 央行今日暂停逆回购 上证报中国证券网讯（记者黄紫豪）人民

银行 16 日公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，今日不开展逆回购操

作。鉴于今日有 600 亿元逆回购到期，人民银行实现净回笼 600 亿元。

IMF 经济学家：全球 GDP 前景或比预期更糟 IMF 首席经济学家表示，今后仍不排除

进一步下调全球经济前景的可能性，因经济复苏前景正面临更大的不确定性。一方面因

为新型冠状病毒已经真真切切地成为了全球流行性疫情，世界经济在各个角落均受其影

响。

投行：负利率弊大于利 英银本周更可能选择控制收益率曲线提振经济 桑坦德银行

（BancoSantanderSA）英国利率策略师 AdamDent 称，相比负利率，英国更可能选

择收益率曲线实施控制，从而提振受疫情冲击的经济，因为负利率对经济的影响弊大于

利。

18 日央行开展 1200 亿元逆回购操作 14 天期逆回购操作利率下调 20 基点 中证网讯

（记者罗晗）央行 18 日早间公告称，为维护半年末流动性平稳，2020 年 6 月 18 日人

民银行以利率招标方式开展了 1200 亿元逆回购操作。其中，500 亿元 7 天期逆回购操

作利率为 2.2%，与前次相同；700 亿元 14 天期逆回购操作利率为 2.35%，较前次降

20 基点。

中证报评论：货币调控引弓待发 尽管 17 日央行未进行逆回购操作，但业内人士普遍

认为，随着抗疫特别国债连续发行，货币调控将适时出手，给予财政政策适当配合，后

期料提升公开市场操作频率，降准也有可能。财政部日前决定发行 2020 年抗疫特别国

债（一期、二期、三期），竞争性招标面值总额合计 1700 亿元。

逆回购“降息”护航流动性 季末资金面平稳无忧 连续暂停逆回购后，“降息”意外落

地。央行昨日公告称，为维护半年末流动性平稳，以利率招标方式开展了 1200 亿元逆

回购操作。其中 500 亿元逆回购为 7 天期限，700 亿元逆回购为 14 天期限，14 天逆

回购中标利率为 2.35%，较此前下降 20 个基点。这是自 2 月份以来央行首次开展 14

天期逆回购。

本周央行全口径净回笼 1600 亿元 中证网讯（记者王舒嫄罗晗）数据统计，本周央行

累计开展 3000 亿元逆回购操作和 2000 亿元 MLF 操作，由于本周累计有 4200 亿元逆

回购和 2400 亿元 MLF 到期，从全口径测算，央行本周净回笼 1600 亿元人民币。

https://news.mysteel.com/20/0616/10/CEAF7CD399DDE062.html
https://news.mysteel.com/20/0617/14/188E57815325815B.html
https://news.mysteel.com/20/0616/16/1D7A9E2C8D130732.html
https://news.mysteel.com/20/0618/09/1DF4675E0EF1C4D9.html
https://news.mysteel.com/20/0618/08/1F1EBEFBCB2A545E.html
https://news.mysteel.com/20/0619/13/E666987A0B22AE8F.html
https://news.mysteel.com/20/0619/10/15D3204AE63E51C1.html
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2、本周行业新闻

2019 年中东地区电解铝产量统计 2019 年中东地区主要国家（包括阿联酋、巴林、

沙特阿拉伯、卡塔尔、阿曼、土耳其）电解铝产量总计约 590 万吨，占全球总产量的

9.3%。

2020 年 5 月中国汽车用铝消费 26 万吨 中国汽车工业协会数据显示，我国 5 月份汽

车产销分别完成 218.7 万辆和 219.4 万辆，环比增长 4%和 5.9%，同比分别增长 18.2%

和 14.5%，1-5 月汽车产销分别完成 778.7 万辆和 795.7 万辆，产销量同比分别下降

24.1%和 22.6%。

预计 2020 年吉尔吉斯斯坦进口铝棒及型材 4696 吨 预计 2020 年进口量将同比增长

65.18%至 4,696 吨。

营口市铝产业开工率达 97% 在营口市铝产业基地建设发展中心获悉，该中心多项举

措帮助企业解决融资、用工瓶颈难题，成立站前区、西市区专项检查指导组，在疫情防

控不松劲的前提下助推铝产业复工复产跑出“加速度”。

四通新材：拟 10.5 亿元向实控人收购铸造铝合金和变形铝合金资产 四通新材宣布，

公司拟以支付现金的方式购买天津合金持有的新天津合金 100%股权，购买河北合金持

有的新河北合金 100%股权，交易金额合计为 10.5 亿元。

博奥镁铝新增 100 万件镁铝汽车压铸件生产线 增加投资 2.2 亿元建设年产 2 万吨镁

合金、8000 吨镁粒子和 100 万件镁铝合金中大型汽车零部件的项目。

电解铝：长期来看存震荡回调的可能 淡季来临之际，电解铝供应投放提速，消费有转

弱迹象，利空因素叠加，长期来看铝市维持当前涨势仍有困难。

摩尔资源即将恢复马来西亚铝土矿供应 摩尔资源有限公司是中国一家铝土矿生产商

和贸易商 ，长期从事马来西亚铝土矿开采和贸易，计划 7 月中旬恢复马来西亚铝土矿

供应，首船约 45,000 吨，该公司某消息人士透露。

马达加斯加埃萨马矿产寻找合作伙伴投资铝土矿项目 马达加斯加铝土矿生产商埃萨

马矿产公司（Esama Minerals）正在寻找合作伙伴，在马达加斯加开发一个已探明储

量约 1.5 亿吨的铝土矿项目，该公司一消息人士透露。
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贵州省正安县马鬃岭铝土矿大精查项目开工 6 月 13 日上午，一场雨洗得贵州省正安

县马鬃岭更绿了，云雾缭绕于山间，宛如仙境。贵州省十大精查项目之一的正安县马鬃

岭铝土矿勘探项目开工仪式，就在这里举行。

四、总结与预测
氧化铝：本周各主流地区氧化铝报价小幅上涨。主要原因是随着近期铝价的强势运

行，电解铝企业的新增及复产进度加快，后市对于原材料端的需求呈增长趋势，致使近

期市场现货成交活跃度增加以及国内氧化铝现货成交价格的小幅上涨。并且近期海外氧

化铝的成交价亦呈现震荡上行走势，对国内价格有所提振。短期来看，整体市场看涨氛

围较浓，预计国内氧化铝价格有望突破 2300 元/吨。

电解铝：本周铝价冲击万四关口后承压回调。换月交割后，盘面基差有所缩小。供

应端来看，本周有近 5 万吨的铝锭进口至国内，了解到这些进口铝锭大部分直接进入下

游终端工厂，而增加的这部分隐性库存的去库节奏，是否对后期铝锭库存的去化带来影

响，需要持续关注。而从需求端来看，近期国内需求整体表现相对稳定，下滑幅度有限，

短期在低库存的支撑下铝价仍将维持偏强震荡。
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定而无法做到，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构

成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务

状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状

况，若有必要应寻求专家意见，本公司及雇员不对使用本报告而引致的

任何直接或者间接损失负任何责任。

本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，

并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀

请。

本报告涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市

场风险，因此并不适合所有投资者。在任何情况下，本团队不对任何人

因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自

行承担风险。

本报告版权归我的有色网铝研究团队所有，未获得我的有色网铝研

究团队事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制

或出版作任何用途，合法取得本报告的途径为本公司网站及本公司授权

的渠道。
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